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1. Definition and Calculation methodology
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อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงใหม่ Thai Overnight Repurchase Rate หรือ THOR

เป็นอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงตลาดซื้อคนืพันธบัตรภาคเอกชน ระยะข้ามคืนระหว่างธนาคาร 

วิธีการค านวณ

Definition & Calculation methodology
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ธุรกรรม private repo ที่เกิดขึ้น
ระหว่าง 7.00 – 16.00 น. 

และส่งข้อมูลเข้ามาก่อน 16.30 น. Borrower Lender

O/N

THOR
เผยแพร่ 17.00 น. ทุกวันท าการบน BOT & ThaiBMA website* 

ทศนิยม 5 ต าแหน่ง

Transaction 
between banks

Sameday and 
overnight transaction

Minimum size 
100 MB

*THOR อาจมีการ refixing 9.30 น. ของวันถัดไป กรณีที่มีการค านวณใหม่แล้ว rate เปลี่ยนแปลงตั้งแต่ 1 bp
กรณีไม่มีธุรกรรมที่ใช้ในการค านวณ THOR ให้ใช้ THORt = THORt-1 + (BIBORt – BIBORt-1)



THOR = overnight rate
น า THOR แต่ละวันมาค านวณแบบทบต้น (compound) เพ่ือสร้าง term rate แบบ backward-looking

Term Rate 
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Today = t (17 ก.ค.) 
วันเริ่มงวดดอกเบี้ย

t + 3M
วันจ่ายดอกเบี้ย 

BIBOR 3M
fixing at 17 ก.ค.= 0.62807%

t - 3M
วันเริ่มงวดดอกเบี้ย

Today = t (17 ก.ค.)
วันจ่ายดอกเบี้ย 

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=90𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=89𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=1 …… . . 𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=88𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=2 𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=3

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑜𝑢𝑛𝑑𝑒𝑑 𝑇𝐻𝑂𝑅
𝑎𝑡 𝑡 = 0.58378%

Forward-looking term rate Backward-looking term rate

เปรียบเทียบอัตราดอกเบีย้ BIBOR และ Compounded THOR



ประเภทดอกเบี้ย

• THOR
• Self-compound
• THOR Index
• THOR Calculator

• THOR Average

ก าหนด Observation Period

• Backward Shift
• Lookback
• Lockout
• Payment Delay

ก าหนด Interest Period

• Unadjusted
• (Modified) Following
• (Modified) Preceding
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อัตราดอกเบี้ย จ านวนวัน

การค านวณดอกเบี้ยจ่าย

เหมือน convention 
ปัจจุบัน
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THOR Index

วิธีการค านวณ
- ค านวณเป็นอัตราดอกเบี้ยสะสม โดยให้วันที่ 1 เม.ย. 63 มีค่าเท่ากับ 100 และ

ค านวณแบบทบต้น (compound average) ในวันท าการ และแบบถัวเฉลี่ย 
(simple average) ในวันหยุด

𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙𝒊 = 𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙𝒊−𝟏 × 𝟏 +
𝑻𝑯𝑶𝑹𝒊−𝟏 × 𝒂𝒊−𝟏
𝟑𝟔𝟓

- สามารถน าไปใช้ค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในช่วงท่ีก าหนด โดยใช้สูตร 

- THOR Index มีค่าทุกวัน (รวมวันหยุด)

THOR Index = ดัชนีอัตราดอกเบี้ยสะสมตั้งแต่วันเริ่มเผยแพร่ THOR 

𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙วันสิ้นสุด
𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙วันเริ่มต้น

− 1 ×
𝟑𝟔𝟓 𝒅𝒂𝒚𝒔

จ านวนวันตามปฏิทินในงวดที่ค านวณ

ค านวณโดยใช้ค่าปัดทศนิยมที่ 20 ต าแหน่ง
เผยแพร่ ทศนิยม 8 ต าแหน่ง

การเผยแพร่ 
- เผยแพร่ทุกวันท าการเวลา 9.30 น. 

(ไม่มี lag ส าหรับข้อมูลวันท าการ ข้อมูลวันหยุดเผยแพร่วันท าการถัดไป)

ช่องทางเผยแพร่ 
- BOT website: (1) ข้อมูลล่าสุด และ (2) ข้อมูลย้อนหลัง

THOR Index เผยแพร่ 9.30 น.
วันเริ่มต้นตั้งแต่ 1 เม.ย. 63 มีค่าเท่ากับ 100

THOR24 ก.ค.∗ 2

THOR24 ก.ค.∗ 1

THOR24 ก.ค.∗ 4

THOR24 ก.ค.∗ 5

THOR23 ก.ค.∗ 1

THOR24 ก.ค.∗ 3

THOR29 ก.ค.∗ 1

100.18632846 100.18768106 100.18902610 100.19037114 100.19171618 100.19306122 100.19440626 100.19574958

23 ก.ค. 24 ก.ค. 25 ก.ค. 26 ก.ค. 27 ก.ค. 28 ก.ค. 29 ก.ค. 30 ก.ค.
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THOR Average เผยแพร่ 9.30 น.
เป็นอัตราดอกเบี้ย backward-looking term มีระยะ 1 เดือน 3 เดือนและ 6 เดือน 

17 มิ.ย.

THOR Average 1M 
ณ 17 ก.ค. = 0.49181%

16 ก.ค.

𝐷𝑎𝑖𝑙𝑦 𝑐𝑜𝑚𝑝𝑜𝑢𝑛𝑑𝑒𝑑 𝑇𝐻𝑂𝑅

THOR Average

วิธีการค านวณ
- ค านวณแบบ compound average ในวันท าการ 

และแบบ simple average ในวันหยุด
- จ านวนวันที่ใช้ นับแบบวันชนวัน และปรับวันหยุดด้วยวิธี modified 

preceding
- เผยแพร่ทศนิยม 5 ต าแหน่ง
- มีค่าเฉพาะวันท าการ

THOR Average = อัตราดอกเบี้ยระยะ 1, 3, 6 เดือนที่ค านวณให้ส าเร็จรูป ตามวิธีที่ก าหนด

25 26 27 28 29 30 1 2 3 4 5 6 … 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 1 2 3

25 26 27 28 29 30 1 2 3 4 5 6 … 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 1 2 3

25 26 27 28 29 30 1 2 3 4 5 6 … 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 1 2 3

25 26 27 28 29 30 1 2 3 4 5 6 … 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 1 2 3

25 26 27 28 29 30 1 2 3 4 5 6 … 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 1 2 3

มิ.ย. ก.ค. ส.ค.

ตัวอย่างการนับวันในการค านวณ THOR Average ระยะ 1 เดือน

การเผยแพร่ 
- เผยแพร่ทุกวันท าการเวลา 9.30 น. 

ช่องทางเผยแพร่ 
- BOT website: (1) ข้อมูลล่าสุด 

และ (2) ข้อมูลย้อนหลัง

วันที่ของข้อมูล THOR Average ข้อมูล THOR ที่น ามาใช้ค านวณ



Compounded THOR THOR Index THOR Average

การค านวณ Term Rate 
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• การค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR ในช่วงเวลาที่ก าหนดสามารถค านวณจากการ compound THOR ในแต่ละวัน หรือใช้ THOR 
Index ช่วยในการค านวณได้ หรืออาจใช้ THOR Average ก็ได้

• ตัวอย่างเช่น ต้องการค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR แบบ compound ระยะ 3 เดือน ตั้งแต่วันที่ 29 เม.ย. – 28 ก.ค. โดยวันจ่ายเงิน
วันที่ 29 ก.ค. 63

29 เม.ย.

Observation period 3 เดือน

28 ก.ค.

THOR Average ระยะ 3 เดือน (91 วัน)
เผยแพร่ ณ วันที่ 29 ก.ค. = 0.55031%

THOR Average 3M
ณ 29 ก.ค. 

Observation period 3 เดือน

29 เม.ย. 28 ก.ค.

 

29 เม.ย.

28 ก.ค.

𝟏 +
𝑻𝑯𝑶𝑹𝒊 × 𝒂𝒊
𝟑𝟔𝟓

− 𝟏 ×
𝟑𝟔𝟓

𝟗𝟏

หมายเหตุ ข้อมูล THOR และ THOR Average มีการ rounding ตอนเผยแพร่ 5 ต าแหน่ง ส าหรับข้อมูล THOR Index มีการ rounding ตอนค านวณ 20 ต าแหน่งและเผยแพร่ 8 ต าแหน่ง

อัตราดอกเบี้ย THOR 
แบบ compound

= 0.55031%

𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙29 ก.ค.
𝑻𝑯𝑶𝑹 𝑰𝒏𝒅𝒆𝒙29 เม.ย.

− 1 ×
𝟑𝟔𝟓 𝒅𝒂𝒚𝒔

𝟗𝟏 𝒅𝒂𝒚𝒔

อัตราดอกเบี้ย THOR 
แบบ compound

= 0.55031%

100.00
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BOT website

https://www.bot.or.th/App/THOR

https://www.bot.or.th/App/THOR
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http://www.thaibma.or.th/EN/Market/thor.aspx

ThaiBMA website

http://www.thaibma.or.th/EN/Market/thor.aspx
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Bloomberg & Refinitiv

Bloomberg Ticker Refinitiv Ticker
THOR TTHORON THONRP=BKTH
THOR Average 1M TTHORA1M TH1MRP=BKTH
THOR Average 3M TTHORA3M TH3MRP=BKTH
THOR Average 6M TTHORA6M TH6MRP=BKTH



2. Convention ของการน า overnight rate ไปใช้
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แบบ in-arrears

Observation period

Interest period Payment
1. Payment Delay

2. Lockout 
Interest period

Payment

Observation period

Convention ของการน า Overnight rate ไปใช้

Convention ในการน า Overnight Rate ไปใช้ เพื่อให้มีเวลาเตรียมเงินทันจ่าย

Observation period

Interest period Paymentการใช้ Overnight Rate แบบตรงวัน (Plain) จะท าให้รับรู้
ดอกเบี้ย ณ วันจ่ายเงิน จึงเตรียมเงินไม่ทัน

1 1 3 1 1 1 1 3
0.49259 0.4917 0.49225 0.49278 0.49002 0.48936 0.49123 0.48782

1 1 3 1 1 1 1 3
0.49259 0.4917 0.49225 0.49278 0.49002 0.48936 0.48936 0.48936

ศจ อพ พฤ ศ พ พฤ

ศจ อพ พฤ ศ พ พฤ

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖

𝑎𝑖

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖

𝑎𝑖

Recap: การค านวณ compounded THOR

 

𝐢=𝟏

T

𝟏 +
𝑻𝑯𝑶𝑹𝒊 × 𝒂𝒊
𝟑𝟔𝟓

− 𝟏 ×
𝟑𝟔𝟓

𝑵
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แบบ in-arrears

3. 
3.1 Backward Shift / Lookback with observation shift

Observation period

Interest period
Payment

3.2 Lookback / Lookback with no observation shift 

Observation period

Interest period

Payment

Convention ของการน า Overnight rate ไปใช้

*ให้น้ าหนักของวันตาม observation period โดย shift 3 วันท าการ

*ให้น้ าหนักของวันตามวันของ interest period โดย shift 3 วันท าการ

3 1 1 1 1 3 1 1
0.49366 0.49119 0.49243 0.49259 0.4917 0.49225 0.49278 0.49002

1 1 3 1 1 1 1 3
0.49366 0.49119 0.49243 0.49259 0.4917 0.49225 0.49278 0.49002

3 1 1 1 1 3 1 1 1 1 3
0.49366 0.49119 0.49243 0.49259 0.4917 0.49225 0.49278 0.49002 0.48936 0.49123 0.48782

Observation period (Shift 3 วันท าการ)

Interest period

ศ จ อ พ พฤ ศ จ อ พ พฤ ศ

ศ จ อ พ พฤ ศ จ อ พ พฤ ศ

จ อ พ พฤ ศ จ อ พ พฤ ศ

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖

𝑎𝑖

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖

𝑎𝑖

Recap: การค านวณ compounded THOR

 

𝐢=𝟏

T

𝟏 +
𝑻𝑯𝑶𝑹𝒊 × 𝒂𝒊
𝟑𝟔𝟓

− 𝟏 ×
𝟑𝟔𝟓

𝑵

ศ
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แบบ in-arrears

การน า THOR ไปใช้

e.g. Interbank OIS 
(2 business days)

THOR THOR index THOR Average*











 



*observation period อาจไม่ตรงกับ interest period

Convention ในการน า Overnight Rate ไปใช้ เพื่อให้มีเวลาเตรียมเงินทันจ่าย



Observation period

Interest period Payment

1. Payment Delay

3. 
3.1 Backward Shift / Lookback with observation shift

Observation period

Interest period
Payment

2. Lockout 
Interest period

Payment

Lockout period 

Observation period

3.2 Lookback / Lookback with no observation shift 

Observation period

Interest period

Payment


e.g. BOT-FRN 

(tentative)





แบบระบุ observation period แบบระบุ interest period ข้อมูลล่าสุด ณ วันท่ี___ เวลา 9.30 น.

งวดดอกเบี้ยที่น ามาใช้ค านวณอัตราดอกเบี้ย (observation period)

วันเริ่มต้น วันสิ้นสุดศ. 1 พ.ค. 63 จ. 1 มิ.ย. 63

THOR Index ของวันเริ่มต้น 100.06120983 THOR Index ของวันสิ้นสุด 100.11614486

อัตราดอกเบี้ย THOR ในช่วง 
observation period

0.64642 % ต่อปี

เร่ิมต้นการค านวณ

THOR Calculator = โปรแกรมช่วยค านวณอัตราดอกเบี้ยของชว่งเวลาที่ก าหนด

THOR Calculator

17



แบบระบุ observation period แบบระบุ interest period ข้อมูลล่าสุด ณ วันท่ี___ เวลา 9.30 น.

ส่วนที่ 1 : งวดดอกเบี้ยตามสัญญา (Interest period) 

วันเริ่มต้นงวด วันสิ้นสุดงวดศ. 1 พ.ค. 63 จ. 1 มิ.ย. 63

ปรับวันหยุดของวันสิ้นสุดงวด

งวดดอกเบี้ยที่ปรับวันหยุด (Adjusted interest period) อ. 5 พ.ค. 63 – จ. 1 มิ.ย. 63

เร่ิมต้นการค านวณ

Modified Following

27 วัน

ส่วนที่ 2 : การน าไปใช้กับผลิตภัณฑ์ทางการเงินและการค านวณดอกเบี้ยจ่าย

Backward shift 5 วันท าการ

งวดดอกเบี้ยที่น ามาค านวณ (observation period) ศ. 24 เม.ย. 63 – จ. 25 พ.ค. 63 31 วัน

THOR Index ของวันเริ่มต้นการค านวณ 100.04691975 THOR Index ของวันสิ้นสุดการค านวณ 100.10670439

อัตราดอกเบี้ย THOR ในช่วง 
observation period

0.70359 % ต่อปี ส่วนเพิ่มจากอัตราดอกเบี้ย THOR 
(spread over THOR)

เงินต้น บาท

ดอกเบี้ยจ่ายของงวดดอกเบี้ย 705.39 บาท

% ต่อปี0.25

1,000,000

THOR Calculator
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เลือกได้ 5 แบบ
1. ไม่ปรับวันหยุด
2. Following
3. Preceding
4. Modified following
5. Modified preceding 

0 – 10 วันท าการ



3. Convention ของ interbank OIS 
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Convention: Interbank OIS referencing THOR (1)

20

trade date T
effective date T+2
reset date วันสุดท้ายของงวดการค านวณ 

(calculation period)
floating leg อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง THOR ในแต่ละวัน

ตลอดงวดดอกเบี้ย
interest convention actual/365
delayed payment 2 business days
payment frequency ธุรกรรมอายุไม่เกิน 1 ปี: ณ วันครบก าหนด

ธุรกรรมอายุตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป: ทุก 6 เดือน
business day Bangkok 
business day convention modified following

convention ของธุรกรรม OIS ระหว่างธนาคารท่ีอ้างอิง THOR

Aug Sep

4 5 6 7 8 9 … 5 6 7 8 9

trade
date

eff. 
date

reset 
date

pay
ment

4 5 6 7 8 9 … 5 6 7 8 9

trade
date

eff. 
date

reset 
date

pay
ment

1-month OIS
ตัวอย่างธุรกรรม

interest period
(THOR 7 Aug – 6 Sep)

Interest period
(THOR 6 Aug – 6 Sep)

1-year OIS
Jul 20 Jan 21 Feb Jul Aug

29 30 31 … 28 29 30 31 1 2 … 29 30 31 1 2 3

trade
date

eff. 
date

reset 
date

Payment 1 reset 
date

Payment 2interest period 1
(THOR 31 Jul 20 – 28 Jan 21) interest period 2

(THOR 29 Jan – 29 Jul)

1

2

3



2006 ISDA Definitions
Supplement number 65 (published on 8th June 2020)

Section 7.1 (aa) (Thai Baht)
(iii) 

“THB-THOR-COMPOUND” will be calculated as follows, and the resulting 
percentage will be rounded, in accordance with the method set forth in Section 8.1 (a)

where: 
“THORi” is a reference rate equal to THOR in respect of that day as 

published on the Bank of Thailand Website (or as published by its authorized 
distributors) on or about 5.00 p.m., Bangkok time (or as specified by the administrator) 
on day i. If by 9.30 a.m., Bangkok time, on the Bangkok Banking Day immediately
following any day “i”, THOR in respect of such day “i” has not been published and a 
THOR Index cessation effective date has not occurred, then THORi for that day “i” will 
be THOR as published in respect of the first preceding Bangkok Banking Day …

Convention: Interbank OIS referencing THOR (2)
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𝑖=1

𝑑0

1 +
𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖 × 𝑛𝑖
365

− 1 ×
365

𝑑

ทศนิยม 5 ต าแหน่ง

เผื่อกรณีปรับเวลาเผยแพร่

ถ้า 5.00 p.m. วันนั้นไม่มี THOR เผยแพร่ ให้รอไปถึง 9.30 a.m. 
วันท าการถัดไป ถ้ายังไม่มี THOR เผยแพร่ และไม่เข้าข่ายยุติการใช้ 
THOR อย่างถาวร ก็ให้ใช้ค่า THOR ของวันท าการก่อนหน้า

Compounded average ในวันท าการ
และ Simple average ในวันหยุด

floating leg อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง THOR ในแต่ละวันตลอดงวดดอกเบี้ย



4. ตัวอย่างการน าไปใช้ใน cash product และการ hedging ด้วย OIS 
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Compounded THOR THOR Average

Backward shift Case 1 Case 4

Payment delay Case 2 Case 5 

Lockout Case 3 not applicable

ตัวอย่างการ hedging ธุรกรรม cash product ด้วย interbank OIS

ลักษณะธุรกรรม cash product ในแต่ละกรณี
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Case 1: Compounded THOR and backward shift

ศ. 15 
ม.ค. 64

พฤ. 15 
ก.ค. 64

ส. 15
ม.ค. 65 

ศ. 15
ก.ค. 65

ส. 15 
ก.ค. 66

อา. 15
ม.ค. 66

Settlement date ดอกเบี้ยงวดที่ 1 ดอกเบี้ยงวดที่ 2* ดอกเบี้ยงวดที่ 3 ดอกเบี้ยงวดที่ 4* ดอกเบี้ยงวดที่ 5*

Floating rate notes

THOR Index
(backward
shift 5 BD)

ศ. 8 
ม.ค. 64

พฤ. 8
ก.ค. 64

จ. 10
ม.ค. 65

ศ. 8 
ก.ค. 65

จ. 10 
ก.ค. 66

จ. 9
ม.ค. 66

Backward shift 5 BD

จ. 15 
ม.ค. 67

ดอกเบี้ยงวดที่ 6
และเงินต้น

จ. 8 
ม.ค. 67

Payment

ศ. 8 
ม.ค. 64

พฤ. 8
ก.ค. 64

ส. 8 
ม.ค.

ศ. 8 
ก.ค. 65

จ. 10 
ก.ค. 66

จ. 9
ม.ค. 66

จ. 8 
ม.ค. 67

3-year OIS
for hedging

Payment
12 ก.ค.

จ. 10
ม.ค. 65

Modified following

Payment
12 ม.ค.

Payment
12 ก.ค.

อา. 8 
ม.ค.

Modified following

Payment
11 ม.ค.

Payment
12 ก.ค.

ส. 8 
ก.ค.

Modified following

Payment
10 ม.ค.

ตัวอย่าง Floating rate notes ระยะ 3 ปี จ่ายดอกเบี้ยทุก 6 เดือน* ดอกเบี้ย: ใช้ Compounded THOR และ backward shift 5 วันท าการ

ข้อสังเกต
 การ hedge interest rate risk ใหม้ี basis risk น้อยที่สุด ต้องท า OIS ให้ตรงกับ observation period ของ cash product ให้มากที่สุด ซึ่งต้องวางแผนการท า OIS ล่วงหน้า 

อย่างไรก็ตาม interest period ของ FRN ยังไม่ตรงกับ interest period ของ OIS
 มี cashflow mismatch จาก convention ในการน า Overnight Rate ไปใช้ ที่ต่างกัน (FRNs มี backward shift 5 วันท าการ แต่ OIS เป็น payment delay 2 วันท าการ)

* หากวันจ่ายดอกเบี้ยตรงกับวันหยุด เลื่อนจ่ายเงินเป็นวันท าการถัดไป (ไม่ชดเชยดอกเบี้ยในวันหยุด)

6M 6M 6M 6M 6M 6M

THOR Index 
8 ก.ค. / 8 ม.ค.

THOR Index 
10 ม.ค. / 8 ก.ค.

THOR Index 
8 ก.ค. / 10 ม.ค.

THOR Index 
9 ม.ค. / 8 ก.ค.

THOR Index 
10 ก.ค. / 9 ม.ค.

THOR Index 
8 ม.ค. / 10 ก.ค.

eff. date

17 ม.ค. 16 ม.ค. 17 ก.ค.
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Case 2: compounded THOR and payment delay
Case 3: compounded THOR and lockout

พ. 30 
ก.ย. 63

พ. 31
ม.ีค. 63

พฤ. 30
ก.ย. 64

ดอกเบี้ยงวดที่ 1

Loan

Compounded 
THOR 

OIS 
Hedging

ตัวอย่าง สัญญาสินเชื่อ ระยะ 1 ปี จ่ายดอกเบี้ยทุก 6 เดือน (ณ วันสิ้นเดือน) ใช้ compounded THOR

6M

Payment delay 2 วันท าการ Lockout 2 วันท าการ
ดอกเบี้ยงวดที่ 2 

และเงินต้นเบิกกู้

6M

Payment
2 เม.ย.

30 ก.ย. – 30 มี.ค.

Payment
4 ต.ค.

พ. 30 
ก.ย. 63

พ. 31 
มี.ค. 63

พฤ. 30
ก.ย. 64

31 มี.ค. – 29 ก.ย.

พ. 30 
ก.ย. 63

พ. 31 
มี.ค. 63

พฤ. 30
ก.ย. 64

6M 6M

2 เม.ย. 4 ต.ค.

ข้อสังเกต
 สามารถปิดความเสี่ยงด้วย OIS ได้อย่างสมบูรณ์หากสินเชื่อปรับวันหยุดด้วยวิธี Modified following
 มีช่วงเวลาในการเตรียมเงินมากขึ้น ขณะที่อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงสอดคล้องกับช่วง interest period

จ่ายเงินต้น

พ. 30 
ก.ย. 63

พ. 31
มี.ค. 63

พฤ. 30
ก.ย. 64

ดอกเบี้ยงวดที่ 1

Loan

Compounded 
THOR 

OIS 
Hedging

6M

ดอกเบี้ยงวดที่ 2 
และเงินต้นเบิกกู้

6M

30 ก.ย. – 26 มี.ค.
ใช้ THOR 26 มี.ค. 
ซ ้าอีก 2 วันท าการ

พ. 30 
ก.ย. 63

พ. 31 
มี.ค. 63

พฤ. 30
ก.ย. 64

31 มี.ค. – 27 ก.ย.
ใช้ THOR 27 ก.ย.
ซ ้าอีก 2 วันท าการ

พ. 30 
ก.ย. 63

พ. 31 
มี.ค. 63

พฤ. 30
ก.ย. 64

6M 6M

2 เม.ย. 4 ต.ค.

ข้อสังเกต
 ไม่สามารถปิดความเสี่ยงได้อย่างสมบูรณ์ มี basis risk ในช่วง lockout rate 
 มี cashflow mismatch จาก convention ในการน า Overnight Rate ไปใช้ ท่ีต่างกัน 

(สินเชื่อจ่ายดอกเบี้ยในวันสิ้นงวด แต่ OIS จ่ายเงินล่าช้า 2 วันท าการ)

eff. date eff. date
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Case 4: THOR Average and backward shift 

ตัวอย่าง สัญญาสินเช่ือ ระยะ 2 ปี จ่ายดอกเบี้ยทุก 6 เดือน อ้างอิง 6M THOR Average และใช้ Backward shift 5 วันท าการ
เงินต้นและ

ดอกเบี้ยงวดที่ 4
Loan พฤ. 15 

ต.ค. 63
ศ. 16 

เม.ย. 64*
ศ. 15

ต.ค. 64
จ. 18 

เม.ย. 65*

เบิกเงินกู้ ดอกเบี้ยงวดที่ 1 ดอกเบี้ยงวดที่ 2 ดอกเบี้ยงวดที่ 3
จ. 17 

ต.ค. 65*
6M 6M 6M 6M

จ. 5
ต.ค. 63

จ. 5
เม.ย. 64

6M THOR Average
5 เม.ย. 64

พ. 7
เม.ย. 64

พฤ. 7
ต.ค. 64

6M THOR Average
7 ต.ค. 64

อ. 5
ต.ค. 64

อ. 5
เม.ย. 65

6M THOR Average
5 เม.ย. 65

พฤ. 7 
เม.ย. 65

ศ. 7
ต.ค. 65

6M THOR Average
7 ต.ค. 65

Backward shift 5 BD

THOR Average
แบบ backward
shift 5 BD

จ. 5 
ต.ค. 63

จ. 5
เม.ย. 64

อ. 5
ต.ค. 64

อ. 5
เม.ย. 65

พ. 5
ต.ค. 65

8 เม.ย. 7 ต.ค. 8 เม.ย. 7 ต.ค.

OIS Hedging

ข้อสังเกต
 การ hedge interest rate risk ให้มี basis risk น้อยที่สุด ต้องท า OIS ให้ตรงกับ observation period ของ THOR Average ให้ได้มากที่สุด ซึ่งต้องวางแผนการท า OIS ล่วงหน้า 
 วิธีการปรับวันหยุดของการค านวณ THOR Average ที่แตกต่างกับการปรับวันหยุดของธุรกรรม OIS ท าให้ประสิทธิภาพในการ hedge ลดลง 
 การใช้ THOR Average อาจท าให้อัตราดอกเบี้ย THOR ในบางวันถูกน าไปใช้ค านวณซ้ า 2 งวด ขณะที่อัตราดอกเบี้ยในบางวันก็อาจไม่ถูกน ามาค านวณ

Payment

* ปรับวันจ่ายดอกเบี้ยที่ตรงกับวันหยุดดว้ยวิธี Modified following

eff. date
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Case 5: THOR Average and Payment Delay

ตัวอย่าง สัญญาสินเชื่อ ระยะ 2 ปี จ่ายดอกเบี้ยทุก 6 เดือน อ้างอิง 6M THOR Average และใช้ Payment delay 2 วันท าการ
เงินต้นและ

ดอกเบี้ยงวดที่ 4
Loan พฤ. 15 

ต.ค. 63
ศ. 16 

เม.ย. 64*
ศ. 15

ต.ค. 64
จ. 18 

เม.ย. 65*

เบิกเงินกู้ ดอกเบี้ยงวดที่ 1 ดอกเบี้ยงวดที่ 2 ดอกเบี้ยงวดที่ 3
จ. 17 

ต.ค. 65*
6M 6M 6M 6M

ศ. 16
ต.ค. 63

ศ. 16
เม.ย. 64

THOR Average 6M
16 เม.ย. 64

จ. 12
เม.ย. 64

ศ. 15
ต.ค. 64

THOR Average 6M
15 ต.ค. 64

จ. 18
ต.ค. 64

จ. 18
เม.ย. 65

THOR Average 6M
18 เม.ย. 65

อ. 12
เม.ย. 65

จ. 17
ต.ค. 65

THOR Average 6M
17 ต.ค. 65

THOR Average
แบบ payment 
delay 2 วันท าการ

ศ. 16
ต.ค. 63

ศ. 16
เม.ย. 64

จ. 18
ต.ค. 64

จ. 18
เม.ย. 65

จ. 17
ต.ค. 65

OIS Hedging

ข้อสังเกต
 ไม่สามารถปิดความเสี่ยงไดอ้ย่างสมบรูณ์ เนื่องจากวิธีการปรับวันหยุดของการค านวณ THOR Average ที่แตกต่างกับการปรับวันหยุดของธุรกรรม OIS
 การใช้ THOR Average อาจท าใหอ้ัตราดอกเบี้ย THOR ในบางวันถูกน าไปใช้ค านวณซ้ า 2 งวด ขณะที่อัตราดอกเบี้ยในบางวันอาจไม่ถูกน ามาค านวณ

Payment
20 เม.ย.

Payment
19 ต.ค.

Payment
20 เม.ย.

Payment
19 ต.ค.

13 - 17 
เม.ย

16 
ต.ค.

Modified following

16 
เม.ย.

Modified following

16 
ต.ค.

Payment
20 เม.ย.

Payment
20 ต.ค.

Payment
20 เม.ย.

Modified following
Payment
19 ต.ค.

Modified preceding

13 - 17 
เม.ย

Modified preceding

13 - 15
เม.ย

* ปรับวันจ่ายดอกเบี้ยที่ตรงกับวันหยุดดว้ยวิธี Modified following

eff. date



5. รายละเอียดการจัดบรรยายและ office hours
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Training Calendar (via MS Team)

วัน เวลา หัวข้อ กลุ่มเป้าหมาย

อังคาร 21 ก.ค.
10.30 น. – 12.00 น.

การปฏิรูปอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง ธนาคาร / สภาวิชาชีพบัญชี

อังคาร 4 ส.ค.
10.30 น. – 12.00 น.

THOR ธนาคาร / สภาวิชาชีพบัญชี

พฤหัสบดี 20 ส.ค.
10.30 น. – 12.00 น.

THBFIX and Fallback THBFIX ธนาคาร / สภาวิชาชีพบัญชี

พฤหัสบดี 3 ก.ย. 
9.30 น. – 11.00 น.

ISDA: IBOR Fallback Supplement and Protocol ธนาคาร / สภาวิชาชีพบัญชี

อังคาร 15 ก.ย.
10.30 น. – 12.00 น.

(TBC)
การปรับสัญญาที่อ้างอิง THBFIX ธนาคาร / สภาวิชาชีพบัญชี

กันยายน การปฏิรูปอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง
ลูกค้า

หน่วยงานภาครัฐ



• BOT Office Hour: ทุกวันพุธ เวลา 10.00 น. (Microsoft Teams Meeting)

https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Pages/LiborCommunication.aspx

• Email: ReferenceRate@bot.or.th

• https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Pages/ReferenceInterestAndEndOfUseLIBOR.aspx

Informational Sources
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https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Pages/LiborCommunication.aspx
mailto:ReferenceRate@bot.or.th
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Pages/ReferenceInterestAndEndOfUseLIBOR.aspx
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