
การบรรยายส าหรับเจ้าหน้าที่ธนาคาร 
เรื่อง การเปลี่ยนผ่านอัตราดอกเบี้ย THBFIX สู่ THOR

18 พฤศจิกายน 2564 เวลา 14:00 – 15:00 น.

รายละเอียดการบรรยาย

ภาพรวมตลาดอนุพันธ์ทีอ่้างอิง THBFIX และ THOR 

แนวทางบรหิารจัดการธุรกรรมคงค้างทีอ่้างอิง THBFIX 

 ความจ าเป็นของการเปลี่ยนผ่านไปสู่อตัราดอกเบี้ยใหม่ 

 ทางเลือกในการบริหารจดัการธรุกรรมคงค้างอ้างอิง THBFIX

การน าเสนอผลิตภัณฑท์ี่อ้างอิง THOR

 Convention ของผลิตภัณฑ์ที่อ้างองิ THOR

 ตัวอย่างการค านวณอัตราดอกเบี้ย Compounded THOR

เอกสารเผยแพร่ส าหรับสื่อสารกับลูกค้า
รับชมผ่าน Microsoft Teams Meeting

ศึกษาข้อมูลเพิ่มเติม
สแกน QR code



การบรรยายส าหรับเจ้าหน้าที่ธนาคาร 
เรื่อง การเปลี่ยนผ่านอัตราดอกเบี้ย THBFIX สู่ THOR

วันที่ 18 พฤศจิกายน 2564
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1. Key messages ส าหรับ THBFIX Transition

2. ภาพรวมตลาดอนุพันธ์ที่อ้างอิง THBFIX และ THOR 

3. แนวทางบริหารจัดการธุรกรรมคงค้างที่อ้างอิง THBFIX 

4. การน าเสนอผลิตภัณฑ์ที่อ้างอิง THOR

5. เอกสารเผยแพร่ส าหรับสื่อสารกับลูกค้า

Agenda
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Key messages ส าหรับ THBFIX Transition

ท าไมต้องรีบ transition ในเมื่อ 
THBFIX จะเผยแพร่ถึงกลางปี 2023?

แม้ว่าจะมีการเผยแพร่ THBFIX จนถึง
กลางปี 2023 แต่สภาพคล่องของตลาด 
THBFIX derivatives จะปรับลดลง
เรื่อยๆ จึงควรเร่ง transition ในช่วงครึ่ง
แรกของปี 2022 ที่ตลาด THBFIX 
derivatives ยังพอมีสภาพคล่องและมี
ราคาที่สะท้อนภาวะตลาด

Q

A

Q

A

ถ้าสินเช่ือท า hedging ไว้ครบแล้ว
จ าเป็นต้องท า active transition 
หรือไม่?
ควรท า Active transition โดยเฉพาะกับ
สัญญาท่ีครบก าหนดหลังสิ้นปี 2025 

เพื่อลดภาระในการเข้าเจรจาปรับแก้
สัญญา/ระบบงานหลายรอบ และลดความ
เสี่ยงจากการเกิด value transfer หลาย
ครั้ง

Q

A

ทางเลือกในการเปลี่ยน
อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง มีอะไรบ้าง?

ถ้าต้องการกู้เป็น floating rates พร้อม
กับบริหารความเสี่ยง ควรเลือกใช้ THOR 

การเลือกใช้ BIBOR ในสัญญาระยะยาว 
ควรพิจารณาข้อด/ีข้อเสียอย่างถี่ถ้วน 
เนื่องจากอาจมีการยุติการเผยแพร่ BIBOR 
ในอนาคต 

Q

A
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• ประเด็นในการพัฒนาตลาด THOR OIS: ปริมาณธุรกรรม
ยังมีน้อย และผู้เล่นหลักยังเป็นในกลุ่มธนาคารด้วยกัน

• การท า Active transition จาก THBFIX สู่ THOR จะ
ช่วยเสริมการพัฒนาสภาพคล่องในตลาด THOR OIS ได้

พัฒนาการของตลาดอนุพันธ์ที่อ้างอิง THBFIX และ THOR 

29%

22%

43%

6%

IRS player
In 2021

64%
15%

11%
10%

OIS player
In 2021

Player

Volume

0

80

Q4-2020 Q1-2021 Q2-2021 Q3-2021 Oct-21

Bln baht
<5Y ≥ 5Y

THOR OIS by Tenor

* Total flows by original maturity

0

1,000

Q4-2020 Q1-2021 Q2-2021 Q3-2021 Oct-21

Bln baht THOR-OIS THBFIX-IRS



Fallback Rate 
(THBFIX)
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ทางเลือกในการบริหารจัดการธุรกรรมที่อ้างอิงกับอัตราดอกเบี้ยลอยตัว

THBFIX 
legacy 

contract

New 
contract

THBFIX

End-25Jun-23Before Jun-23 After 2025After Jun-23

BOT Recommended 
Rate or THOR

THBFIX
THOR 
± X%

THOR

Add fallback

Amend/
transition
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• Active transition คืออะไร?
• ท าไมต้องท า Active transition?
• ใครควรรีบท า Active transition?
• ช่วงเวลาใดเหมาะสมที่สุด?

แนวทางบริหารจัดการธุรกรรมคงค้างที่อ้างอิง THBFIX
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Active transition คืออะไร?

การเปลี่ยนผ่านเชิงรุก (Active transition) คือ การที่คู่สัญญาที่มีธุรกรรมอ้างอิง THBFIX เข้าเจรจาปรับสัญญาเปลี่ยนไปอ้างอิง
อัตราดอกเบี้ยอื่น เช่น อัตราดอกเบี้ย THOR ก่อนการยุติการเผยแพร่ THBFIX หลังจากวันที่ 30 มิถุนายน 2566

Loan & Derivatives referencing THOR  

สัญญาเดิมอ้างอิง THBFIX
และครบก าหนดหลังปี 2025

แก้สัญญาอ้างอิง THOR
(Active transition)

BOT 
Recommended 
Rate or THOR

Fallback RateLoan & Derivatives  referencing THBFIX

Active transition



x

x
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Active transition คืออะไร?

Pay THBFIX  Pay THOR ± X%
Loans

Loans with 
hedging

Pay THBFIX  Pay THOR ± X%

Pay 5% (fixed)

xRec THBFIX  Rec THOR ± X%

คือการเจรจาระหว่างคู่สัญญาเพื่อปรับอัตรา
ดอกเบี้ยอ้างอิงจาก THBFIX ไปเป็นอัตราดอกเบี้ย
อ้างอิงอื่นตามราคาตลาดในวันนั้น ๆ โดยแนวทาง
ที่ ธปท. แนะน าคือ

• ใช้อัตราดอกเบี้ย THOR ในลักษณะ
backward-looking / compounding in 
arrears

• ± X% = market spread ที่ใช้ในการปรับ
สัญญา มาจากราคา THBFIX-THOR basis 
swap ตาม tenor ที่สอดคล้องกับอายุ
คงเหลือของสัญญา
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ท าไมต้องท า Active transition?

ลดผลกระทบจากการเปลี่ยน
มูลค่าของสัญญา (Value 
transfer) ณ วันที่ยุติอัตรา
ดอกเบี้ยเดิม

ไม่มีราคาตลาดของ 
Fallback Rate (THBFIX) 
ส าหรับ Mark-to-market

ลดความซ้ าซ้อนในการ
ปรับระบบงานหลาย
ครั้งให้รองรับการใช้
อัตราดอกเบี้ยทั้ง
Fallback Rate 
(THBFIX) และ THOR

ลดความซับซ้อนในการเจรจาแก้ไข
สัญญาโดยเฉพาะกับสัญญาของ cash 
products ที่ไม่มีกลไก ISDA รองรับ

Reduce uncertainty

Reduce process of 
THBFIX contracts 

remediation

Reduce complication 
in operational and 
system changes

Minimize value 
transfer

No market price for
mark-to-market

หลีกเลี่ยงความไม่แน่นอน 
ของอัตราดอกเบี้ยที่ใช้
ทดแทน Fallback Rate 
(THBFIX) ส าหรับสัญญาที่
ครบก าหนดหลังปี 2025
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ใครควรรีบท า active transition?

ประเภทธุรกรรม ครบก าหนดก่อนสิ้น มิ.ย. 2023
ครบก าหนดระหว่าง

ก.ค. 2023 ถึงสิ้นปี 2025
ครบก าหนดหลังสิ้นปี 2025

ธุรกรรมกู้ยืม*
(*เฉพาะกรณีที่แก้สัญญาเป็น
Fallback Rate (THBFIX) เมื่อ 
THBFIX ยุติการเผยแพร่)

มี THBFIX ใช้ตลอดอายุสัญญา มี Fallback Rate (THBFIX) ใช้
จนครบสัญญา แต่ต้องปรับแก้สัญญา/
ระบบงานให้รองรับ Fallback Rate 
(THBFIX) ด้วย

ไม่สามารถ hedge เพิ่ม โดยใช้ 
Fallback Rate (THBFIX) ได้

ควรท า active transition เพื่อ
แก้สัญญาไปอ้างอิง THOR เนื่องจาก
1) การปรับสัญญาโดยใช้ราคา

ตลาดจะรักษามูลค่าสัญญาได้
ดีกว่าการเปลี่ยนไปอ้างอิงกับ
อัตราดอกเบี้ยที่ก าหนดใน 
fallback provision

2) ยังมีความไม่แน่นอนเกี่ยวกับ
อัตราดอกเบี้ยทดแทน 
Fallback Rate (THBFIX)

ธุรกรรมกู้ยืมที่บริหารความ
เสี่ยงด้วยตราสารอนุพันธ์

หากต้องการ hedge เพิ่ม 
ควรรีบด าเนินการในขณะที่ THBFIX 
derivatives ยังมีสภาพคล่องอยู่

ตราสารอนุพันธ์ ยังมี THBFIX แต่อาจเผชิญกับ
สภาพคล่องของตลาด THBFIX
derivatives ที่ปรับลดลง ซึ่งจะ
กระทบกับการประเมินมูลค่าธุรกรรม 
(mark-to-market)

ไม่มีราคาตลาดของ Fallback 
Rate (THBFIX) ต้องประเมินมูลค่า
ธุรกรรมด้วยแบบจ าลอง (mark-to-
model) และไม่สามารถท าธุรกรรมใหม่
อ้างอิง Fallback Rate (THBFIX) ได้

ไม่ต้องด าเนินการใดๆ อาจพิจารณาท า Active transition ควรท า Active transition ควรท า Active transition เป็นอย่างยิ่ง



End
2025

ช่วงเวลาใดเหมาะสมที่สุด?

End
2021

End
2022

End 
Q2-2022

End 
Q2-2023

TH
BF
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TH
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Tr
an

sit
io

n

Nov 2021 

1-Jul-22 onwards: 
• Cease new issuance of THBFIX derivatives
• Amend THBFIX and USD LIBOR contracts to 

include fallback provision

Reduce Overall & Client 
notional outstanding 
maturing after 2025

50% 25%

Matching facility*

Fallback Rate (THBFIX) 
discontinuation

THBFIX
discontinuation

Active transition

*อยู่ระหว่างการพิจารณา

30%

of overall outstanding

of client outstanding

THOR
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• Recap THOR concept
• Overnight convention
• Product convention
• ตัวอย่างการค านวณดอกเบีย้ตาม convention ต่างๆ

การน าเสนอผลิตภัณฑ์ที่อ้างอิง THOR
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THOR THBFIX

ธุรกรรมที่ใช้ค านวณ
ธุรกรรม private repo ระยะข้ามคืนระหว่างธนาคาร 

ที่เกิดขึ้นจริง (Transaction-based)
ธุรกรรม USDTHB spot และ swap

ระยะ ระยะข้ามคืน (O/N) เท่านั้น O/N, 1 สัปดาห์, 1/3/6 เดือน และ 1 ปี 
(Fallback Rate (THBFIX) จะมีเพียง 1/3/6 เดือน)

คุณลักษณะ

• เคลื่อนไหวสอดคล้องกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
• THOR OIS เป็น hedging instrument ของ 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรได้
• Nearly risk-free rates เนื่องจากเป็นการกู้ยืม

ระหว่างธนาคารระยะข้ามคืนเท่านั้น

• เคลื่อนไหวผันผวนตามสภาพคล่องเงินดอลลาร์สหรัฐฯ
• ไม่สามารถใช้ THBFIX IRS เป็น hedging 

instrument ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรได้อย่าง
สมบูรณ์ 

• เป็น forward-looking term rate สะท้อนความเสี่ยง
ด้านเครดิตและ term premium ในการกู้ยืม

Recap THOR concept
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การค านวณ term rate แบบ backward-looking* โดยน า THOR ของแต่ละวันมาค านวณแบบทบต้น (compound) 

Today = t (29 ก.ค.) 
วันเริ่มงวดดอกเบี้ย

t + 3M (29 ต.ค.)
วันจ่ายดอกเบี้ย 

THBFIX 3M
fixing at 29 ก.ค.= 0.29035%

t - 3M (29 ก.ค.)
วันเริ่มงวดดอกเบี้ย

Today = t (29 ต.ค.)
วันจ่ายดอกเบี้ย 

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=90𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=89𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=1 …… . . 𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=88𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=2 𝑇𝐻𝑂𝑅𝑡=3

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑜𝑢𝑛𝑑𝑒𝑑 𝑇𝐻𝑂𝑅
𝑎𝑡 𝑡 = 0.49437%

Forward-looking term rate Backward-looking term rate

*การสร้าง term rate แบบ forward-looking ขึ้นกับการพัฒนาตลาด THOR OIS

3M THBFIX 3M Compounded THOR

Forward Vs Backward looking rates
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การก าหนด Borrowing Rate

3-month THBFIX
Spread over 
reference rate

Borrowing rateTerm rates

+ =
3M THBFIX

ณ วันเริ่มต้นงวด

2%

3-month 
compounded THOR

Borrowing rate

+ =

2%

Risk-free rates

3M Compounded 
THOR ณ วันสิ้นงวด

Spread over 
reference rate

Loans referencing THBFIX

Loans referencing THOR

Client credit risk

Market risk
Client credit risk
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Convention ของการใช้ THOR ในสัญญาการเงิน 

Convention ข้อสังเกต

Plain
ค านวณอัตราดอกเบี้ยจ่ายจาก THOR ที่
ตรงกับงวดดอกเบี้ย

ทราบอัตราดอกเบี้ยตอนปลายงวด ท าให้
ไม่มีเวลาเพียงพอเตรียมเงินช าระดอกเบี้ย

In advance
ค านวณอัตราดอกเบี้ยจ่ายจาก THOR ที่
เผยแพร่ล่วงหน้าก่อนงวดดอกเบี้ย

อัตราดอกเบี้ยของงวดอาจไม่สอดคล้องกับ
ภาวะตลาดในงวดดอกเบี้ยนั้น

In-arrears:
Payment delay
ค านวณอัตราดอกเบี้ยจ่ายจาก THOR ที่
ตรงกับงวดดอกเบี้ย แต่เลื่อนเวลาจ่ายเงิน
ออกไป 1-2 วัน จากวันสิ้นงวด

ผู้ให้กู้ได้รับดอกเบี้ยล่าช้า เผชิญความเสี่ยง
ด้านเครดิตของผู้กู้มากขึ้น
(เป็น convention ส าหรับ interbank 
THOR OIS)

Observation period
Interest period

Observation period
Interest period

Observation period
Interest period

Payment at T

Payment at T

Payment at T+ 2BD
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Convention ข้อสังเกต

In-arrears:

Lookback with no observation shift
ค านวณอัตราดอกเบี้ยจ่ายจาก THOR ที่
เผยแพร่วันก่อนหน้า 2-5 วัน โดยค านวณ
น้ าหนักตามจ านวนวันในงวดดอกเบี้ย

Lookback with observation shift
ค านวณอัตราดอกเบี้ยจ่ายจาก THOR ที่
เผยแพร่วันก่อนหน้า 2-5 วัน โดยค านวณ
น้ าหนักตามจ านวนวันที่เผยแพร่ THOR

อัตราดอกเบี้ยที่ค านวณได้ไม่สอดคล้องกับ
งวดดอกเบี้ยในบางวัน (ตามจ านวนวันที่
เลื่อนการ observe THOR)

** เป็น convention เบื้องต้นส าหรับ
สินเชื่อ โดยสามารถใช้ THOR index และ 
THOR calculator ในการค านวณอัตรา
ดอกเบี้ยได้

Payment at T

Convention ของการใช้ THOR ในสัญญาการเงิน 

0.49438 0.49411 0.49464 0.49430 0.49345 0.49460
1 2 1 3 1 4

Observation period

Interest period

0.49438 0.49411 0.49464 0.49430
1 3 1 4

Payment at T

0.49438 0.49411 0.49464 0.49430
1 2 1 3
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Convention ข้อสังเกต

In-arears:
Lockout
ค านวณอัตราดอกเบี้ยจ่ายจาก THOR ที่
ตรงกับงวดดอกเบี้ย แต่ก าหนดให้ THOR 
ใน 2-5 วันสุดท้ายเป็นค่าคงที่เทา่กับวัน
ก่อนหน้า

ความแตกต่างของ Lockout ตามนิยาม
ของ ISDA และ ARRC concept
ISDA concept – มีเวลาเตรียมเงินเท่ากับ 
lockout period ลบ 1 วันท าการ
ARRC concept – มีเวลาเตรียมเงินเท่ากับ 
lockout period

ตัวอย่าง Lockout 2 วันท าการ

อัตราดอกเบี้ยที่ก าหนดคงที่ในช่วงท้ายของ
งวดดอกเบี้ย อาจไม่สะท้อนภาวะตลาด 
และอาจมี cashflow mismatch ในการ 
hedging ได้

ทั้งนี้ cash product ที่ใช้วิธี lockout 
และต้องการบริหารความเสี่ยงดอกเบี้ย 
ควรเลือกใช้วิธีตาม ISDA เพื่อให้สามารถ
บริหารความเสี่ยงได้อย่างสมบูรณ์

Observation period

Interest period

Payment at T

THOR 

Observation period

Lockout period

Convention ของการใช้ THOR ในสัญญาการเงิน 

0.49438 0.49411 0.49464 0.49430 0.49345 0.49345
1 2 1 3 1 4

0.49438 0.49411 0.49464 0.49430 0.49430  0.49430
1 2 1 3 1 4



Standard interbank:
2-day payment delay (interbank)

BOT THOR FRN:
5-day lookback with observation shift 

Pilot lending:
5-day lookback with observation shift

• Daily quoting THOR OIS upto 10 years
• Start quoting THBFIX-THOR basis swap

(for transition) and SOFR-THOR basis 
swap (for CCS)

• THOR NDOIS is expected to be cleared 
at LCH by H1 2022

PTT example: Tenor 1.5 Y
Compounded THOR + 0.18%
5-day lookback with observation shift 

Approx. size: 20,000 million baht
Feature: mostly is compound average.

แนวทางการใช้อัตราดอกเบี้ย THOR 
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Bonds Loans

Co
nv

en
tio

n

Derivatives (THOR OIS)

Cu
rre

nt
 st

at
us

BOT Banks & Corp

Type
Short-term 

bills
CP/Corporate

bonds

Tenor 6M/1Y 3M to 1.5Y

investor FIs II/HNW 

issuance 365,448 MB 10,500 MB

0.25
1.25
2.25

1W 2M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 15Y

Oct-21 Jul-21 Dec-20
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การค านวณ compounded THOR

Compounded THOR =  𝑖=𝑡−𝑑𝑐
𝑡−1 1 +

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖×𝑎𝑖

365
− 1 ×

365

𝑑𝑐

โดย
t คือ วันสุดท้ายของงวดดอกเบี้ย 
THORi คือ อัตราดอกเบี้ย THOR ในวันท าการ i 
i          คือ วันท าการ (business day) แต่ละวันในช่วงเวลาที่ค านวณ
dc คือ จ านวนวันปฏิทิน (calendar day) ในช่วงเวลาที่ค านวณตามระยะเวลาของงวด
ai คือ จ านวนวันปฏิทิน (calendar day) ที่ใช้ THORi (เช่นกรณี i คือวันศุกร์ THORi จะใช้

ส าหรับวันศุกร์ วันเสาร์ และวันอาทิตย์ รวม 3 วัน ดังนั้น ai จะเท่ากับ 3)

ดอกเบี้ยจ่ายแต่ละงวด = 
เงินต้น × 𝑪𝒐𝒎𝒑𝒐𝒖𝒏𝒅𝒆𝒅 𝑻𝑯𝑶𝑹+𝒔𝒑𝒓𝒆𝒅 × 𝒅

𝒄

𝟑𝟔𝟓
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ตัวอย่างการค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR
Plain

ตัวอย่าง
เงินต้น 100 ล้านบาท
Spread over compounded THOR 2%

Interest period เริ่มต้น สิ้นสุด จ านวนวัน วันที่ช าระดอกเบี้ย/เงินต้น
งวดที่ 1 10-Aug 17-Aug 7 17-Aug
งวดที่ 2 17-Aug 24-Aug 7 24-Aug

Observation period เริ่มต้น สิ้นสุด จ านวนวัน
งวดที่ 1 10-Aug 17-Aug 7
งวดที่ 2 17-Aug 24-Aug 7

วันท าการ i THORi weight ของ THORi 
อัตราดอกเบี้ย THOR สะสม (ร้อยละต่อป)ี ในงวด

Settlement

10-Aug 0.49240 1 1.00001349

0.49105
ดอกเบี้ยจ่ายงวดที่ 1

100 ลบ. × (0.49105% 
+ 2%) × (7/365)
= 0.04777356

11-Aug 0.48999 2 1.000026849

13-Aug 0.49221 1 1.000013485

14-Aug 0.49088 3 1.000040346

17-Aug 0.49234 1 1.000013489

0.49272
18-Aug 0.49329 1 1.000013515 ดอกเบี้ยจ่ายงวดที่ 2 และ

เงินต้น = [100 ลบ. ×
(0.49272% + 2%) ×

(7/365)] + 100
= 100.0478056

19-Aug 0.49325 1 1.000013514

20-Aug 0.49401 1 1.000013535

21-Aug 0.49200 3 1.000040438

24-Aug 0.49087 1

 1+
𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖 × 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖
365

− 1 ×
365

𝐷𝑎𝑦𝑠𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑

1 +
𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖 × 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖
365
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ตัวอย่างการค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR
Payment delay (2 วันท าการ)

ตัวอย่าง
เงินต้น 100 ล้านบาท
Spread over compounded THOR 2%

Interest period เริ่มต้น สิ้นสุด จ านวนวัน วันที่ช าระดอกเบี้ย วันช าระเงินต้น
งวดที่ 1 10-Aug 17-Aug 7 19-Aug

24-Aug
งวดที่ 2 17-Aug 24-Aug 7 26-Aug

Observation period เริ่มต้น สิ้นสุด จ านวนวัน
งวดที่ 1 10-Aug 17-Aug 7
งวดที่ 2 17-Aug 24-Aug 7

วันท าการ i THORi weight ของ THORi 
อัตราดอกเบี้ย THOR สะสม (ร้อยละต่อป)ี ในงวด

Settlement

10-Aug 0.49240 1 1.00001349

0.49105 ดอกเบี้ยจ่ายงวดที่ 1
100 ลบ. × (0.49105% 

+ 2%) × (7/365)
= 0.04777356
(จ่าย 19-Aug)

11-Aug 0.48999 2 1.000026849
13-Aug 0.49221 1 1.000013485
14-Aug 0.49088 3 1.000040346
17-Aug 0.49234 1 1.000013489

0.49272
18-Aug 0.49329 1 1.000013515
19-Aug 0.49325 1 1.000013514
20-Aug 0.49401 1 1.000013535
21-Aug 0.49200 3 1.000040438
24-Aug 0.49087 1 จ่ายเงินต้น 100 ลบ.
25-Aug

26-Aug
ดอกเบี้ยจ่ายงวดที่ 2 = [100 ลบ. ×
(0.49272% + 2%) × (7/365)]

0.047805589
(จ่าย 26-Aug)

 1+
𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖 × 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖
365

− 1 ×
365

𝐷𝑎𝑦𝑠𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑

1 +
𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖 × 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖
365
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ตัวอย่างการค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR
Lookback with no observation shift 

ตัวอย่าง
เงินต้น 100 ล้านบาท
Spread over compounded THOR 2%
Lookback 3 วันท าการ

Interest period เริ่มต้น สิ้นสุด จ านวนวัน วันที่ช าระดอกเบี้ย/เงินต้น
งวดที่ 1 10-Aug 17-Aug 7 17-Aug
งวดที่ 2 17-Aug 24-Aug 7 24-Aug

Observation period เริ่มต้น สิ้นสุด จ านวนวัน
งวดที่ 1 5-Aug 11-Aug 6
งวดที่ 2 11-Aug 19-Aug 8

วันท าการ i THORi weight ของ THORi 
THOR ของ 3 วัน
ท าการก่อนหน้า

อัตราดอกเบี้ย THOR สะสม (ร้อยละต่อปี) ในงวด
Settlement

05-Aug 0.49305 1
06-Aug 0.49367 1
07-Aug 0.49417 3
10-Aug 0.49240 1 0.49305 1.00001349

0.49312

ดอกเบี้ยจ่ายงวดที่ 1
100 ลบ. × (0.49312% 

+ 2%) × (7/365)
= 0.04781326
(จ่าย 17-Aug)

11-Aug 0.48999 2 0.49367 1.000026849
13-Aug 0.49221 1 0.49417 1.000013485
14-Aug 0.49088 3 0.49240 1.000040346
17-Aug 0.49234 1 0.48999 1.000013489

0.49220
18-Aug 0.49329 1 0.49221 1.000013515 ดอกเบี้ยจ่ายงวดที่ 2 

และเงินต้น = [100 ลบ. 
× 0.49220% + 2%) ×

7/365)] + 100 = 
100.04779562
(จ่าย 24-Aug)

19-Aug 0.49325 1 0.49088 1.000013514
20-Aug 0.49401 1 0.49234 1.000013535
21-Aug 0.49200 3 0.49329 1.000040438

24-Aug 0.49087 1

1 +
𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖 × 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖
365

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖−3𝐵𝐷
 1+

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖−3𝐵𝐷 × 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖
365

− 1 ×
365

𝐷𝑎𝑦𝑠𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑
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ตัวอย่างการค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR
Lookback with observation shift

ตัวอย่าง
เงินต้น 100 ล้านบาท
Spread over compounded THOR 2%
Lookback 3 วันท าการ

Interest period เริ่มต้น สิ้นสุด จ านวนวัน วันที่ช าระดอกเบี้ย/เงินต้น
งวดที่ 1 10-Aug 17-Aug 7 17-Aug
งวดที่ 2 17-Aug 24-Aug 7 24-Aug

Observation period เริ่มต้น สิ้นสุด จ านวนวัน
งวดที่ 1 5-Aug 11-Aug 6
งวดที่ 2 11-Aug 19-Aug 8

วันท าการ i THORi weight ของ THORi 
อัตราดอกเบี้ย THOR สะสม (ร้อยละต่อป)ี ในงวด

Settlement

05-Aug 0.49305 1 1.000013508

0.49362 ดอกเบี้ยจ่ายงวดที่ 1
100 ลบ. × (0.49362% 

+ 2%) × (7/365)
= 0.04782285
(จ่าย 17-Aug)

06-Aug 0.49367 1 1.000013525
07-Aug 0.49417 3 1.000040617
10-Aug 0.49240 1 1.00001349
11-Aug 0.48999 2 1.000026849

0.49133
13-Aug 0.49221 1 1.000013485
14-Aug 0.49088 3 1.000040346
17-Aug 0.49234 1 1.000013489
18-Aug 0.49329 1 1.000013515 ดอกเบี้ยจ่ายงวดที่ 2 และ

เงินต้น = [100 ลบ. ×
0.49133% + 2%) × 7/365)]

+ 100 = 100.04777893
(จ่าย 24-Aug)

19-Aug 0.49325 1
20-Aug
21-Aug
24-Aug

 1+
𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖 × 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖
365

− 1 ×
365

𝐷𝑎𝑦𝑠𝑜𝑏𝑠𝑒𝑟𝑣𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑

1 +
𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖 × 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖
365
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ตัวอย่างการค านวณอัตราดอกเบี้ย THOR
Lockout (ARRC concept)

ตัวอย่าง
เงินต้น 100 ล้านบาท
Spread over compounded THOR 2%
Lockout 2 วันท าการ

Interest period เริ่มต้น สิ้นสุด จ านวนวัน วันที่ช าระดอกเบี้ย/เงินต้น
งวดที่ 1 10-Aug 17-Aug 7 17-Aug
งวดที่ 2 17-Aug 24-Aug 7 24-Aug

Observation period เริ่มต้น สิ้นสุด จ านวนวัน วันทีเ่ริ่ม lockout rate
งวดที่ 1 10-Aug 17-Aug 7 13-Aug
งวดที่ 2 17-Aug 24-Aug 7 20-Aug

วันท าการ i THORi weight ของ THORi 

THOR แต่ละวัน แต่เมื่อ
ถึงวัน lockout rate 

THOR จะเท่ากับค่าของ
วันก่อนหน้า          

อัตราดอกเบี้ย THOR สะสม (ร้อยละต่อป)ี ในงวด
Settlement

10-Aug 0.49240 1 0.49240 1.000013490

0.49035

ดอกเบี้ยจ่ายงวดที่ 1
100 ลบ. × (0.49035% 

+ 2%) × (7/365)
= 0.04776014
(จ่าย 17-Aug)

11-Aug 0.48999 2 0.48999 1.000026849
13-Aug 0.49221 1 0.48999 1.000013424
14-Aug 0.49088 3 0.48999 1.000040273
17-Aug 0.49234 1 0.49234 1.000013489

0.49314
18-Aug 0.49329 1 0.49329 1.000013515 ดอกเบี้ยจ่ายงวดที่ 2 

และเงินต้น = [100 ลบ. ×
0.49314% + 2%) ×

7/365)] + 100 = 
100.0478136
(จ่าย 24-Aug)

19-Aug 0.49325 1 0.49325 1.000013514
20-Aug 0.49401 1 0.49325 1.000013514
21-Aug 0.49200 3 0.49325 1.000040541

24-Aug 0.49087 1

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖∗

1 +
𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖∗ × 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖

365
 1+

𝑇𝐻𝑂𝑅𝑖∗ ×𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖
365

− 1 ×
365

𝐷𝑎𝑦𝑠𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑
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Communication materials

THOR 
user’s guide

THOR 
calculator

Q&A Transition   
milestones

Transition   
roadmap

List of useful communication materials

Overview

Introduction 
to THOR

THOR 
convention

Fallback 
cash product

Fallback Rate
user’s guide
& Rule Book

BOT’s 
press release

Guideline for
active transition 

THBFIX 
transition

THOR 
accounting

standard

Jul-21 Mar-21 May-21

Nov-21 Jun-20 Dec-20 & May-21 Dec-21

Jul-21 Sep-20 Jul-20 Jun-21

BOT’s 
guideline

Sep-20

https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/THOR_userguide.pdf
https://www.bot.or.th/app/thorcalculator
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/QandA.pdf
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/Transition_Milestones.pdf
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/Transition_Milestones.pdf
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/Transition_Roadmap.pdf
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/Transition_Roadmap.pdf
https://www.bot.or.th/App/THOR
http://sg.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/THOR_convention.pdf
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/THBFIX_cash_product_amendment.pdf
https://www.bot.or.th/App/Fallbackthbfix/
https://www.bot.or.th/App/Fallbackthbfix/
https://www.bot.or.th/Thai/PressandSpeeches/Press/2021/Pages/n8464.aspx
https://www.bot.or.th/App/Fallbackthbfix/
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/QandA %E0%B8%AA%E0%B8%A0%E0%B8%B2%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%8A%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B8%9E%E0%B8%9A%E0%B8%B1%E0%B8%8D%E0%B8%8A%E0%B8%B5.pdf
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/QandA %E0%B8%AA%E0%B8%A0%E0%B8%B2%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%8A%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%B5%E0%B8%9E%E0%B8%9A%E0%B8%B1%E0%B8%8D%E0%B8%8A%E0%B8%B5.pdf
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/QandA_for_Bank.pdf


• สามารถศึกษารายละเอียดและติดตามความคืบหน้าต่าง ๆ ที่ได้เว็บไซต์ของ ธปท.

https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Pages/ReferenceInterestAndEndOfUseLIBOR.aspx
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https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Pages/ReferenceInterestAndEndOfUseLIBOR.aspx

