
 

 

ประกาศธนาคารแหงประเทศไทย 
ท่ี สนส.       /2565 

เรื่อง หลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเส่ียงดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ 
__________________

1. เหตุผลในการออกประกาศ 

วิกฤตการเงินโลกป พ.ศ. 2551 แสดงใหเห็นถึงความสำคัญของความเสี่ยงดานเครดิต
ของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ (counterparty credit risk) ท่ีสงผลตอฐานะความม่ันคงของ
ธนาคารพาณิชย โดยความเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาประกอบดวยความเสี่ยงท่ีธนาคารพาณิชย 
อาจไดรับความเสียหายจากการผิดนัดชำระหนี้ของคูสัญญา (default risk) และความเสี่ยงท่ีธนาคาร
พาณิชยอาจไดรับผลขาดทุนจากการปรับคุณภาพเครดิตของคูสัญญา (credit valuation adjustment 
risk: CVA risk) ซ่ึงความเสี่ยงดังกลาวเปนสาเหตุหนึ่งท่ีอาจนำไปสูความเสี่ยงเชิงระบบ (systemic 
risk) และกอใหเกิดความเสียหายเปนวงกวาง  

ปจจุบันระบบธนาคารพาณิชยมีปริมาณการทำธุรกรรมอนุพันธท่ีขยายตัวอยางตอเนื่อง
และมีจำนวนคูสัญญาธุรกรรมอนุพันธเพ่ิมข้ึน อยางไรก็ดี การกำกับดูแลของธนาคารแหงประเทศไทย
กำหนดใหธนาคารพาณิชยดำรงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง default risk เทานั้น โดยยังไมได
ดำรงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยง CVA risk ดังนั้น จึงไดปรับปรุงประกาศธนาคารแหงประเทศไทย
วาดวยหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ โดยกำหนด
หลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเสี่ยง CVA risk เพ่ิมเติม เพ่ือใหสะทอนความเสี่ยงจากการทำธุรกรรม
อนุพันธไดอยางครบถวน และมีเงินกองทุนเพียงพอรองรับความเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับ
ธุรกรรมอนุพันธ ตลอดจนสอดคลองกับมาตรฐานสากล 

นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชยเริ่มมีการนำธุรกรรมอนุพันธไปชำระราคาผานสำนัก 
หักบัญชีกลางมากข้ึน ธนาคารแหงประเทศไทยจึงไดกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงเพ่ือใชคำนวณ 
สินทรัพยเสี่ยง default risk สำหรับคูสัญญาท่ีเปนสำนักหักบัญชีกลางเพ่ิมเติมในครั้งนี้ดวย 

2. อำนาจตามกฎหมาย 

อาศัยอำนาจตามความในมาตรา 29 มาตรา 30 และมาตรา 32 แหงพระราชบัญญัติ
ธุรกิจสถาบันการเงิน พ.ศ. 2551 ธนาคารแหงประเทศไทยออกหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเสี่ยง
ดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ และใหธนาคารพาณิชยทุกแหงถือปฏิบัติตามหลักเกณฑ
ท่ีกำหนดในประกาศฉบับนี้ 

3. ประกาศท่ียกเลิก 

ประกาศธนาคารแหงประเทศไทย ท่ี สนส. 17/2555 เรื่อง หลักเกณฑการคำนวณ
สินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ ลงวันท่ี 8 พฤศจิกายน 2555 
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4. ขอบเขตการบังคับใช 

ประกาศฉบับนี้ใหใชบังคับกับธนาคารพาณิชยตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน
ทุกแหง 

5. เนื้อหา 

5.1 คำจำกัดความ 

“ความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ของคูสัญญา (default risk)” หมายความวา 
ความเสี่ยงท่ีธนาคารพาณิชยจะไดรับความเสียหาย อันเนื่องมาจากคูสัญญาผิดนัดชำระหนี้หรือไมปฏิบัติ
ตามขอตกลงท่ีกำหนดในสัญญา  

“ความเส่ียงจากการปรับคุณภาพเครดิตของคูสัญญา (credit valuation 
adjustment risk: CVA risk)” หมายความวา ความเส่ียงท่ีธนาคารพาณิชยอาจไดรับผลขาดทุน   
จากการเปล่ียนแปลงมูลคายุติธรรมของธุรกรรมอนุพันธ อันเกิดจากการเปลี่ยนแปลงในคุณภาพ
เครดิตของคูสัญญาหรือปจจัยดานตลาดท่ีสงผลตอราคาธุรกรรมอนุพันธ  

“ฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ” หมายความวา ฐานะของธุรกรรมอนุพันธ  
และฐานะของหลักประกันท่ีธนาคารพาณิชยวางไวกับคูสัญญา 

“สำนักหักบัญชีกลาง (central counterparty: CCP)” หมายความวา 
ศูนยกลางหรือเครือขายท่ีจัดใหมีข้ึนเพ่ือเปนศูนยกลางการชำระราคาในการซ้ือขายธุรกรรมอนุพันธ
ในตลาดหรือนอกตลาดเปนทางคาปกติ โดยสำนักหักบัญชีกลางจะทำหนาท่ีเปนคูสัญญาสำหรับ 
ผูซ้ือและผูขายทุกราย ผานกลไกการเขาเปนคูสัญญาแทนผูซ้ือและผูขายเดิม (novation) หรือ
กลไกอ่ืน ๆ ท่ีมีผลบังคับใชทางกฎหมาย และสำนักหักบัญชีกลางจะรับประกันการชำระราคาและ
การสงมอบในทุกรายการซ้ือขายท่ีเกิดข้ึน  

“สำนักหักบัญชีกลางท่ีเขาเกณฑ (qualifying central counterparty: 
QCCP)” หมายความวา สำนักหักบัญชีกลางท่ีมีคุณสมบัติตามท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกำหนด
ในเอกสารแนบ 1 ของประกาศฉบับนี ้

“กองทุนทดแทนความเสียหายจากการผิดนัดชำระราคา (default fund)” 
หมายความวา กองทุนท่ีสมาชิกของสำนักหักบัญชีกลางนำเงินไปวางไวตาม mutualised loss 
sharing arrangements 

“สถาบันการเงินในตางประเทศ” หมายความวา นิติบุคคลท่ีจัดตั้งข้ึนหรือ 
จดทะเบียนในตางประเทศท่ีประกอบธุรกิจในลักษณะเดียวกันกับธุรกิจสถาบันการเงินตามกฎหมาย 
วาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน 

“จำนวนเงินตามสัญญา (notional amount)” หมายความวา จำนวนเงินตามสัญญา
ของธรุกรรมอนุพันธ 

“จำนวนเงินตามสัญญาท่ีแทจริง (effective notional amount)” หมายความวา 
จำนวนเงินท่ีไดจากการปรับจำนวนเงินตามสัญญาของธุรกรรมอนุพันธใหสะทอนถึงฐานะความเสี่ยง 
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ท่ีแทจริง (true exposure) ของธุรกรรมอนุพันธท่ี leverage จำนวนเงินตามสัญญาหรือกำหนดโครงสราง
ในลักษณะท่ีเพ่ิมผลตอบแทนใหกับคูสัญญา ตัวอยางเชน ธุรกรรมอนุพันธท่ีมีจำนวนเงินตามสัญญา
เทากับ 1,000,000 บาท แตจะรับผลตอบแทนจากคูสัญญาเทากับจำนวนเงินตามสัญญาคูณดวยสองเทา
ของอัตราดอกเบี้ย ดังนั้น effective notional amount สำหรับธุรกรรมนี้เทากับ 2,000,000 บาท  

“มูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล (credit equivalent amount: CEA)” 
หมายความวา มูลคาท่ีแสดงถึงฐานะความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ของคูสัญญาสำหรับใชคำนวณ
สินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตจากการผิดนัดชำระหนี้ของคูสัญญา 

“สัญญายินยอมใหหักกลบลบหนี้ระหวางกัน (netting agreement)” หมายความวา 
สัญญาท่ีเกิดจากขอตกลงรวมกันของคูสัญญาท่ีอนุญาตใหมีการหักกลบลบหนี้ภายในกลุมของธุรกรรม
อนุพันธท่ีอยูภายใตคูสัญญาเดียวกันและชำระราคาเปนยอดสุทธิยอดเดียวหากฝายใดฝายหนึ่งผิดสัญญา  

“กลุมธุรกรรมอนุพันธท่ีอยูภายใตสัญญายินยอมใหหักกลบลบหนี้ระหวางกัน
(netting set)” หมายความวา กลุมของธุรกรรมอนุพันธท่ีทำกับคูสัญญารายใดรายหนึ่งภายใต 
สัญญายินยอมใหหักกลบลบหนี้ระหวางกัน ท้ังนี้ สำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีไมอยูภายใตสัญญายินยอม 
ใหหักกลบลบหนี้ระหวางกัน ใหถือวาแตละธุรกรรมเปนหนึ่ง netting set 

“specific provision” หมายความวา specific provision ตามประกาศ
ธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเส่ียงดานเครดิตสำหรับธนาคาร
พาณิชยโดย Standardised Approach (วิธี SA) 

5.2 หลักการ  

ธุรกรรมอนุพันธเปนรายการนอกงบดุลท่ีมีความเสี่ยงท่ีคูสัญญาอาจผิดนัดชำระหนี้
หรือมีคุณภาพเครดิตลดลง ซึ่งอาจกอใหเกิดความเสียหายหรือผลขาดทุนตอธนาคารพาณิชย ดังนั้น 
ธนาคารพาณิชยจึงควรมีเงินกองทุนรองรับความเสี่ยงดังกลาวดวย ธนาคารแหงประเทศไทยไดกำหนด
วิธีคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ เพ่ือนำไปรวมเปนสวนหนึ่ง
ของสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตในการดำรงเงินกองทุนข้ันต่ำ (total capital ratio) ตามประกาศ 
ธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการกำกับดูแลเงินกองทุนสำหรับธนาคารพาณิชย  

5.3 หลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเส่ียงดานเครดิตของคูสัญญา 

ใหธนาคารพาณิชยคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรม
อนุพันธ ประกอบดวย (1) สินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตจากการผดินัดชำระหนี้ของคูสัญญา (สินทรัพยเสี่ยง 
default risk) ตามหลักเกณฑขอ 5.4 และ (2) สินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตจากการปรับคุณภาพเครดิตของ
คูสัญญา (สินทรัพยเสี่ยง CVA risk) ตามหลักเกณฑขอ 5.5 โดยมีแผนภาพสรุปวิธีคำนวณสินทรัพยเสี่ยง
ดานเครดิตของคูสัญญาตามเอกสารแนบ 2 

5.4 หลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเส่ียง default risk 

ใหธนาคารพาณิชยนำฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธทุกประเภทท่ีธนาคารพาณิชย
ทำกับคูสัญญาทุกราย และฐานะในกองทุนทดแทนความเสียหายจากการชำระราคา (default fund) 
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ท่ีธนาคารพาณิชยวางไวกับสำนักหักบัญชีกลางทุกราย0

1 ยกเวนรายการตามเอกสารแนบ 3 มาคำนวณ
สินทรัพยเสี่ยง default risk ตามท่ีกำหนดในขอ 5.4.1 และ 5.4.2 นอกจากนี้ สำหรับธุรกรรมอนุพันธ
ท่ีชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลางท่ีเขาเกณฑ (QCCP) ใหธนาคารพาณิชยปฏิบัติตามขอกำหนด
เพ่ิมเติมในขอ 5.4.3 ดวย 

5.4.1 วิธีคำนวณสินทรัพยเสี่ยง default risk สำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ 

ใหธนาคารพาณิชยนำฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธท่ีทำกับคูสัญญา 
แตละราย มาคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล กอนนำมาคูณดวยน้ำหนักความเสี่ยงของ
คูสัญญา ดังนี้   

(1) วิธีคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล  

(1.1) มูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรม
อนุพันธของคูสัญญาแตละรายประกอบไปดวยมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรบัฐานะของ
ธุรกรรมอนุพันธซ่ึงคำนวณดวยวิธี original exposure method หรือวิธี current exposure 
method และมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะของหลักประกันท่ีธนาคารพาณิชยวางไว
กับคูสัญญา โดยมีรายละเอียดวิธีคำนวณตามเอกสารแนบ 4 - 7  

(1.2) ธนาคารพาณิชยสามารถนำผลขาดทุนสะสมท่ีเกิดจากการวัด
มูลคายุติธรรมของธุรกรรมอนุพันธอันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงในคุณภาพเครดิตของคูสัญญา
(incurred credit valuation adjustment)1

2 รายหนึ่ง ๆ มาหักออกจากมูลคาเทียบเทาสินทรัพย
ในงบดุลสำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธของคูสัญญารายนั้น ๆ อยางไรก็ดี ไมอนุญาต 
ใหธนาคารพาณิชยนำผลกำไร (ขาดทุน) สะสมท่ีเกิดจากการวัดมูลคายุติธรรมของธุรกรรมอนุพันธ 
อันเนื่องมาจากการเปล่ียนแปลงในคุณภาพเครดิตของธนาคารพาณิชยเอง (incurred debit  
valuation adjustment)2

3 มาบวกเพ่ิมหรือหักออกจากมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล 

(1.3) ธนาคารพาณิชยท่ีใชวิธี SA ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิต
สามารถนำ specific provision ของธุรกรรมอนุพันธท่ีทำกับคูสัญญารายหนึ่ง ๆ มาหักออกจากมูลคา
เทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธของคูสัญญารายนั้น ๆ ได  

(1.4) ธนาคารพาณิชยสามารถปรับลดความเสี่ยงดานเครดิตสำหรับฐานะ
ท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธดวยหลักประกันทางการเงิน (financial collateral) และการค้ำประกัน 
และอนุพันธดานเครดิต (guarantee and credit derivatives) โดยใหธนาคารพาณิชยอางอิงแนวทาง 
การปรับลดความเสี่ยงดานเครดิตตามท่ีกำหนดในประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑ
การคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตสำหรับธนาคารพาณิชยโดย Standardised Approach (วิธี SA) 
และประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตสำหรับ

 
1 ฐานะใน default fund ใหรวมถึงเงินจำนวนอื่นที่สมาชกิวางไวกับสำนกัหักบัญชีกลาง โดยมวีัตถุประสงคใหสำนักหักบญัชีกลางสามารถ
นำไปใชชดเชยความเสียหายตาม mutualised loss sharing arrangements ในลักษณะเดียวกันกับ default fund ดวย โดยหากธนาคาร
พาณิชยนำจำนวนเงินดังกลาวไปรวมคำนวณเปนฐานะใน default fund แลว ธนาคารพาณิชยไมตองนำจำนวนเงินดังกลาวไปคำนวณมูลคา
เทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธอีก 
2 ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 13 วาดวยการวัดมูลคายุติธรรม 
3 ตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยองคประกอบของเงินกองทุนสำหรับธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีนในประเทศ และประกาศ
ธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยองคประกอบของเงินกองทุนสำหรับสาขาธนาคารพาณิชยตางประเทศ 
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ธนาคารพาณิชยโดย Internal Ratings-Based Approach (วิธี IRB) สำหรับธนาคารพาณิชยท่ีปรับลด
ความเสี่ยงดานเครดิตดวยหลักประกันทางการเงิน ใหธนาคารพาณิชยปฏิบัติตามเอกสารแนบ 8 เพ่ิมเติม 

ท้ังนี้ ธนาคารพาณิชยสามารถปรับลดมูลคาเทียบเทาสินทรัพย 
ในงบดุลสำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธของคูสัญญารายหนึ่ง ๆ ตามแนวทางท่ีกำหนด 
ในขอ 5.4.1 (1.2) – 5.4.1 (1.4) ได ในจำนวนท่ีไมเกินกวามูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล
สำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธของคูสัญญารายนั้น ๆ ท่ีคำนวณไดตามขอ 5.4.1 (1.1) 

(2) น้ำหนักความเสี่ยงของคูสัญญา 

(2.1) สำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีธนาคารพาณิชยไมไดชำระราคา 
ผานสำนักหักบัญชีกลาง ใหธนาคารพาณิชยท่ีใชวิธี SA ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิต  
ใชน้ำหนักความเสี่ยงตามประเภทคูสัญญาตามหลักเกณฑท่ีกำหนดในประกาศธนาคารแหงประเทศไทย 
วาดวยหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตสำหรับธนาคารพาณิชยโดย Standardised 
Approach (วิธี SA) และใหธนาคารพาณิชยท่ีใชวิธี IRB ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิต
กำหนดใหมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธเปนยอดหนี้หรือ
ประมาณการยอดหนี้เม่ือลูกหนี้ผิดนัดชำระหนี้ (exposure at default) เพ่ือใชเปนองคประกอบ 
ในการคำนวณ unexpected loss และ expected loss ตามหลักเกณฑท่ีกำหนดในประกาศ 
ธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตสำหรับธนาคาร
พาณิชยโดย Internal Ratings-Based Approach (วิธี IRB)  

(2.2) สำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีธนาคารพาณิชยชำระราคาผานสำนัก
หักบัญชีกลาง ใหธนาคารพาณิชยกำหนดน้ำหนักความเส่ียงของคูสัญญาเทากับรอยละ 2 หรือ 
รอยละ 4 สำหรับคูสัญญาท่ีเปน QCCP และกำหนดน้ำหนักความเส่ียงของคูสัญญาตามหลักเกณฑ
ท่ีกำหนดในประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเส่ียงดานเครดิต
สำหรับธนาคารพาณิชยโดย Standardised Approach (วิธี SA) สำหรับคูสัญญาท่ีเปนสำนัก 
หักบัญชีกลางท่ีไมเขาเกณฑ (non-QCCP) โดยมีรายละเอียดการกำหนดน้ำหนักความเส่ียง 
ของคูสัญญาตามเอกสารแนบ 9 

5.4.2 วิธีคำนวณสินทรัพยเส่ียง default risk สำหรับฐานะใน default fund  

ใหธนาคารพาณิชยท่ีเปนสมาชิกสำนักหักบัญชีกลาง (clearing 
member) และไดวางเงินสมทบเขา default fund ของสำนักหักบัญชีกลางรายนั้น คำนวณ
สินทรัพยเส่ียง default risk สำหรับฐานะใน default fund ดังนี้ 

(1) กรณีท่ีคูสัญญาเปน QCCP 

ใหธนาคารพาณิชยคำนวณสินทรัพยเส่ียง default risk สำหรับ
ฐานะใน default fund ตามท่ีกำหนดในเอกสารแนบ 10  

(2) กรณีท่ีคูสัญญาเปน non-QCCP 

ใหธนาคารพาณิชยคำนวณสินทรัพยเส่ียง default risk สำหรับ
ฐานะใน default fund โดยนำจำนวนเงินท่ีธนาคารพาณิชยวางไว (prefunded contribution) 
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กับ non-QCCP และจำนวนเงินท่ี non-QCCP รายดังกลาวมีสิทธิเรียกเพ่ิมจากธนาคารพาณิชย 
(unfunded contribution) ไปคูณกับน้ำหนักความเส่ียงรอยละ 1,250  

5.4.3 ขอกำหนดเพ่ิมเติมสำหรับการคำนวณสินทรัพยเส่ียง default risk ของ
ธุรกรรมอนุพันธท่ีชำระราคาผาน QCCP 

(1) ธนาคารพาณิชยสามารถกำหนดใหเพดานสินทรัพยเส่ียง default 
risk สำหรับ QCCP รายหนึ่ง ๆ เทากับคาท่ีต่ำกวาระหวาง 

(1.1) ปริมาณสินทรัพยเส่ียง default risk ท่ีธนาคารพาณิชย
คำนวณไดสำหรับฐานะท้ังหมดท่ีธนาคารพาณิชยมีกับคูสัญญา QCCP รายดังกลาว และ  

(1.2) ปริมาณสินทรัพยเส่ียง default risk ท่ีอาจคำนวณไดบนฐานะ
เดียวกันหาก QCCP รายนั้นถูกจัดเปน non-QCCP 

(2) ใหธนาคารพาณิชยดำรงเงินกองทุนเพ่ิมเติมจากเงินกองทุนข้ันต่ำ 
ท่ีตองดำรงตามท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกำหนด หากพิจารณาแลวเห็นวาการชำระราคาผาน 
QCCP ทำใหธนาคารพาณิชยไดรับความเส่ียงมากข้ึนกวาการทำธรุกรรมโดยตรงกับคูสัญญา 
(bilateral trade) หรือในกรณีท่ีเกิดขอโตแยง3

4 เกี่ยวกับคุณสมบัติของการเปน QCCP ท้ังนี้ 
ธนาคารแหงประเทศไทยอาจพิจารณาส่ังการใหธนาคารพาณิชยดำรงเงินกองทุนเพ่ิมเติมสำหรับ
กรณีดังกลาวได 

5.5 หลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเส่ียง CVA risk 

ใหธนาคารพาณิชยนำฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธทุกประเภทท่ีธนาคาร
พาณิชยทำกับคูสัญญาท่ีเปนสถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงินและ 
สถาบันการเงินในตางประเทศ ยกเวนฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธท่ีชำระราคาผาน QCCP  
ซ่ึงเขาขายไดรับน้ำหนักความเส่ียงของคูสัญญาเทากับรอยละ 2 หรือรอยละ 4 และรายการ 
ตามเอกสารแนบ 3 มาคำนวณสินทรัพยเส่ียง CVA risk ตามท่ีกำหนดในขอ 5.5.1 

5.5.1 วิธีคำนวณสินทรัพยเส่ียง CVA risk 

ใหธนาคารพาณิชยคำนวณสินทรัพยเส่ียง CVA risk สำหรับฐานะ
ขางตนโดยกำหนดใหสินทรพัยเส่ียง CVA risk เทากับสินทรัพยเส่ียง default risk ท่ีคำนวณได
ตามหลักเกณฑท่ีกำหนดในขอ 5.4 

5.5.2 กรอบเวลาการบังคับใช 

ใหธนาคารพาณิชยทยอยนำสินทรัพยเส่ียง CVA risk ไมต่ำกวารอยละ 25 
ของปริมาณสินทรัพยเส่ียง CVA risk ท้ังส้ินท่ีคำนวณได ไปรวมเปนสวนหนึ่งของสินทรัพยเส่ียง
ดานเครดิต เพ่ือใชคำนวณอัตราสวนเงินกองทุนข้ันต่ำ (total capital ratio) ตามประกาศ
ธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการกำกับดูแลเงินกองทุนสำหรับธนาคารพาณิชย 

 
4 เชน ไดรับผลการประเมินภายใตโครงการประเมินภาคการเงิน (Financial Sector Assessment Program: FSAP) ในลักษณะ 
ที่กอใหเกิดขอโตแยงเกี่ยวกบัคุณสมบัติในการเปน QCCP 
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ตั้งแตวันท่ี 1 ธันวาคม 2566 และใหธนาคารพาณิชยทยอยเพ่ิมสัดสวนปริมาณสินทรัพยเส่ียง CVA 
risk อีกรอยละ 25 ในปถัดไป จนครบรอยละ 100 ตั้งแตวันท่ี 1 ธันวาคม 2569 เปนตนไป  

6. วันเริ่มตนบังคับใช 

ประกาศนี้ใหใชบังคับตั้งแตวันท่ี 1 ธันวาคม 2566 เปนตนไป

ประกาศ  ณ  วันท่ี         ธันวาคม 2565 
 
 
 

(นายเศรษฐพุฒิ  สุทธิวาทนฤพุฒิ) 
ผูวาการ 

ธนาคารแหงประเทศไทย 
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รายการเอกสารแนบ 
 

เรื่อง หลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเส่ียงดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ 

เอกสารแนบ 1 การกำหนดสำนักหักบัญชีกลางท่ีเขาเกณฑ (qualifying central counterparty: QCCP) 

เอกสารแนบ 2 สรุปวิธีคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ 

เอกสารแนบ 3 รายการท่ีไมตองนำมาคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ 

เอกสารแนบ 4  ขอกำหนดในการเลือกวิธีคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล และการใช 
สูตรการคำนวณแบบมี netting agreement สำหรับฐานะของธุรกรรมอนุพันธ 

เอกสารแนบ 5  การคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ 

เอกสารแนบ 6  คาแปลงสภาพ (credit conversion factor: CCF) สำหรับธุรกรรมอนุพันธประเภทตาง ๆ 

เอกสารแนบ 7 แนวทางการคำนวณ gross add-on (Agross) สำหรับธุรกรรมอนุพันธดานเครดิต  

ในบัญชีเพ่ือการคา 

เอกสารแนบ 8  วิธีการปรับลดความเสี่ยงดานเครดิตดวยหลักประกันทางการเงิน 

เอกสารแนบ 9  การกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงของคูสัญญาสำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ 
ท่ีชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลาง 

เอกสารแนบ 10  วิธีคำนวณสินทรัพยเสี่ยง default risk สำหรับฐานะในกองทุนทดแทนความเสียหาย 
จากการผิดนัดชำระราคา (default fund) 
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เอกสารแนบ 1 

การกำหนดสำนักหักบัญชีกลางท่ีเขาเกณฑ 
(qualifying central counterparty: QCCP) 

1. สำนักหักบัญชีกลางท่ีมีคุณสมบัติดังตอไปนี้ครบทุกขอเปนสำนักหักบัญชีกลาง 
ท่ีเขาเกณฑ (QCCP) ตามประกาศฉบับนี้ 

1.1 ไดรับใบอนุญาตประกอบการเปนสำนักหักบัญชีกลางจากผูกำกับดูแลท่ีเก่ียวของ 
และอยูภายใตการกำกับดูแลของผูกำกับดูแลท่ีใชหลักเกณฑท่ีสอดคลองกับมาตรฐาน Principles for 
Financial Market Infrastructures (PFMIs) ท่ีออกโดย Committee on Payments and Market 
Infrastructures (CPMI) รวมกับ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) 
ซ่ึงเปนมาตรฐานสากลในการกำกับดูแลสำนักหักบัญชีกลาง และ 

1.2 สามารถคำนวณและเปดเผยขอมูลท่ีจำเปนในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยง default 
risk สำหรับฐานะในกองทุนทดแทนความเสียหายจากการชำระราคา (default fund) ใหกับสมาชิกสำนัก 
หักบัญชีกลาง (clearing member) นอกจากนี้ ขอมูลท่ีเปดเผยจะตองมีรายละเอียดเพียงพอใหผูกำกับดูแล
ของ clearing member สามารถใชตรวจสอบความถูกตองของผลการคำนวณสินทรัพยเสี่ยง default 
risk สำหรับฐานะดังกลาวได 

2. สำนักหักบัญชีกลางตามรายชื่อตอไปนี้เปน QCCP  

 รายช่ือสำนักหักบัญชีกลาง ผูกำกับดูแลที่เก่ียวของ ประเทศที่ตั้งอยู 

1.  
บริษัท สำนักหกับัญชี (ประเทศไทย) จำกัด  
(Thailand Clearing House Co.,Ltd.: TCH) 

สำนักงานคณะกรรมการกำกับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

(ก.ล.ต.) 
ไทย 

2.  LCH SA 
French Prudential Supervision 

and Resolution Authority 
(ACPR) 

ฝรั่งเศส 

3.  Eurex Clearing AG 
German Federal Financial 

Supervisory Authority (BaFin) 
เยอรมน ี

4.  Chicago Mercantile Exchange, Inc. (CME) U.S. Commodity Futures 
Trading Commission (CFTC) 
และ/หรือ U.S. Securities and  
Exchange Commission (SEC) 

สหรัฐอเมริกา 
5.  ICE Clear Credit LLC (ICC) 

6.  ICE Clear U.S., Inc. 

7.  The Options Clearing Corporation (OCC) 

8.  The Central Depository (Pte) Limited (CDP) 
Monetary Authority of 

Singapore (MAS) 
สิงคโปร 9.  ICE Clear Singapore Pte. Ltd. (ICSG) 

10.  Singapore Exchange Derivatives Clearing Limited (SGX-DC) 

11.  ICE Clear Europe Limited  
Bank of England (BoE) 

 

สหราช
อาณาจักร 

12.  LCH Limited 

13.  LME Clear Limited 
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 รายช่ือสำนักหักบัญชีกลาง ผูกำกับดูแลที่เก่ียวของ ประเทศที่ตั้งอยู 

14.  HKFE Clearing Corporation Limited (HKCC) 
Securities and Futures 

Commission (SFC)  
of Hong Kong  

ฮองกง 
15.  Hong Kong Securities Clearing Company Limited (HKSCC) 
16.  OTC Clearing Hong Kong Limited (OTC Clear) 
17.  The SEHK Options Clearing House Limited (SEOCH) 

3. ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณท่ีทำใหสำนักหักบัญชีกลางรายใดรายหนึ่ง ขาดคุณสมบัติ 
ในการเปน QCCP ตามท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกำหนด ใหธนาคารพาณิชยสามารถคำนวณสินทรัพยเสี่ยง
ดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลางรายดังกลาว เสมือนวา
สำนักหักบัญชีกลางรายนั้นยังเปน QCCP ได ภายใน 3 เดือน นับจากวันแรกท่ีสำนักหักบัญชีกลางขาด
คุณสมบัติในการเปน QCCP เพ่ือใหธนาคารพาณิชยมีเวลาในการบริหารจัดการฐานะหรือจัดหาเงินกองทุน
ท่ีจะตองดำรงเพ่ิมเติม อยางไรก็ดี เม่ือพนระยะเวลาดังกลาว ธนาคารพาณิชยตองคำนวณสินทรัพยเสี่ยง
ดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ โดยจัดใหสำนักหักบัญชีกลางรายนั้นเปน non-QCCP ทันที 
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เอกสารแนบ 3 

รายการท่ีไมตองนำมาคำนวณสินทรัพยเส่ียงดานเครดิตของคูสัญญาสำหรับธุรกรรมอนุพันธ 

1. ฐานะของธุรกรรมอนุพันธดานเครดิต 4

1 ในบัญชีเพ่ือการธนาคาร (banking book) ท้ังใน
กรณีท่ีธนาคารพาณิชยเปนผูขายขอตกลงรับประกันความเสี่ยงดานเครดิต (protection seller) และผูซ้ือ
ขอตกลงรับประกันความเสี่ยงดานเครดิต (protection buyer) ท่ีสามารถนำมาใชปรับลดความเสี่ยงดาน
เครดิตไดตามหลักเกณฑท่ีกำหนดในประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการคำนวณ
สินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตสำหรับธนาคารพาณิชยโดย Standardised Approach (วิธี SA) หรือประกาศ
ธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตสำหรับธนาคารพาณิชย
โดย Internal Ratings-Based Approach (วิธี IRB) แลวแตกรณี 

2. ฐานะของธุรกรรมอนุพันธดานเครดิตประเภท funded credit derivatives ในบัญชี 
เพ่ือการคา ท่ีธนาคารพาณิชยเปนผูซ้ือขอตกลงรับประกันความเสี่ยงดานเครดิต เฉพาะในสวนท่ีมีเงินสด 
มาวางเปนประกันแลว 

3. ฐานะของธุรกรรมอนุพันธดานตลาดประเภท options ท่ีธนาคารพาณิชยเปนผูขาย  
(options sold) และไดรับคาธรรมเนียม (premium) เต็มจำนวน 

4. ฐานะของหลักประกันท่ีธนาคารพาณิชยวางไวกับบุคคลท่ีสาม5

2 ซ่ึงมีกลไกปองกัน
หลักประกันจากการถูกนำไปนับรวมเปนทรัพยสินของคูสัญญา ในกรณีท่ีคูสัญญาผิดนัดชำระหนี้หรือ
ลมละลาย (bankruptcy remote) 

 
1 อางอิงคำจำกัดความของธุรกรรมอนุพนัธดานเครดิตตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการอนุญาตและกำกับดูแลการ
ทำธุรกรรมอนุพันธของธนาคารพาณิชย 
2 บุคคลที่สาม หมายรวมถึง ผูดูแลและเก็บรักษาหลักทรัพย (custodian) ทรัสตี (trustee) ตัวแทน (agent) ผูรับจำนำ (pledgee)  
หรือบุคคลอื่นที่ดูแลและเก็บรักษาทรัพยสินโดยไมไดเปนผูรับผลประโยชนจากทรัพยสินนั้น และในกรณีที่ศาลส่ังพิทักษทรัพย หรือส่ังใหบุคคล
ดังกลาวลมละลาย เจาหนี้ของบุคคลดังกลาวจะตองไมสามารถบังคับเอาทรัพยสินที่บุคคลดังกลาวทำหนาที่เปนผูดูแลและเก็บรักษาได  
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เอกสารแนบ 4 

ขอกำหนดในการเลือกวิธีคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล  
และการใชสูตรการคำนวณแบบมี netting agreement สำหรับฐานะของธุรกรรมอนุพันธ 

1. การเลือกวิธีคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล 

1.1 ใหธนาคารพาณิชยท่ีตองดำรงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงดานตลาด
คำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลโดยใชวิธี current exposure method (วิธี CEM) กับคูสัญญา
ทุกราย 

1.2 ใหธนาคารพาณิชยท่ีไมตองดำรงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสี่ยงดานตลาดและ
เลือกใชวิธี SA ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตสามารถเลือกใชวิธี original exposure method 
(วิธี OEM) หรือวิธี CEM ในการคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลกับคูสัญญาแตละรายได ยกเวน 
ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชยมีการทำธุรกรรมอนุพันธอ่ืนนอกเหนือจากอนุพันธดานอัตราแลกเปลี่ยนและ 
อัตราดอกเบี้ยกับคูสัญญารายใด ใหธนาคารพาณิชยคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลโดยใชวิธี 
CEM กับทุกธุรกรรมท่ีทำกับคูสัญญารายนั้นทันที 

1.3 ใหธนาคารพาณิชยท่ีไมตองดำรงเงินกองทุนเพ่ือรองรับความเสีย่งดานตลาด 
และเลือกใชวิธี IRB ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิต คำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล 
โดยจำแนกเปนพอรตสินทรัพย ดังตอไปนี้ 

1.3.1 ใหธนาคารพาณิชยสามารถเลือกใชวิธี OEM หรือวิธี CEM ในการคำนวณ
มูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลกับคูสัญญาแตละรายในพอรตสินทรัพยท่ีใชวิธี SA (พอรตสินทรัพย 
ท่ีไมมีนัยสำคัญ) ยกเวนในกรณีท่ีธนาคารพาณิชยมีการทำธุรกรรมอนุพันธอ่ืนท่ีนอกเหนือจากอนุพันธ 
ดานอัตราแลกเปลี่ยนและอัตราดอกเบี้ยกับคูสัญญารายใด ใหธนาคารพาณิชยคำนวณมูลคาเทียบเทา
สินทรัพยในงบดุลโดยใชวิธี CEM กับทุกธุรกรรมท่ีทำกับคูสัญญารายนั้นทันที 

1.3.2 ใหธนาคารพาณิชยคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลโดยใชวิธี 
CEM กับคูสัญญาทุกรายในพอรตสินทรัพยท่ีใชวิธี IRB 

2. การใชสูตรการคำนวณแบบมีสัญญายินยอมใหหักกลบลบหนี้ระหวางกัน (netting 
agreement) 

2.1 ธนาคารพาณิชยสามารถใชสูตรการคำนวณแบบมี netting agreement สำหรับ
ธุรกรรมอนุพันธท่ีอยูใน netting agreement ท่ีธนาคารพาณิชยไดลงนามกับคูสัญญารายใดรายหนึ่ง  
และธุรกรรมอนุพันธใน netting agreement ดังกลาว ถูกกำหนดใหนำมาหักกลบลบหนี้เพ่ือชำระราคา
เปนยอดเดียวในกรณีท่ีฝายใดฝายหนึ่งผิดสัญญา โดย netting agreement ตองมีคุณสมบัติ ดังนี้ 

2.1.1 เปนสัญญาท่ีเปนลายลักษณอักษร มีผลบังคับใชตามกฎหมาย และเปน
สัญญา master agreement ท่ีครอบคลุมถึงสัญญาอนุพันธนอกตลาดท่ีธนาคารพาณิชยทำกับคูสัญญา 
รายนั้น ๆ โดยยินยอมใหหักกลบลบหนี้ระหวางกัน 

2.1.2 ในกรณีท่ีมีคูสัญญาฝายใดฝายหนึ่งผิดนัดชำระหนี้ (default) ลมละลาย 
เลิกกิจการ หรือเหตุอ่ืนในทำนองเดียวกัน netting agreement ตองกำหนดใหธนาคารพาณิชยชำระหนี้
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ใหกับคูสัญญา หรือรับชำระหนี้จากคูสัญญาเปนยอดรวมสุทธิเพียงยอดเดียว (single legal obligation) 
โดยยอดรวมสุทธิดังกลาวจะตองเปนผลรวมสุทธิของกำไรและขาดทุนท่ีไดจากการวัดมูลคายุติธรรม (mark-
to-market) ของสัญญาอนุพันธนอกตลาดท่ีธนาคารพาณิชยทำกับคูสัญญาทุกสัญญาท่ีอยูภายใต netting 
agreement ฉบับเดียวกัน 

2.1.3 ผูประกอบวิชาชีพทางกฎหมายท่ีมีความรูและความเขาใจใน netting 
agreement ไดใหความเห็นชอบอยางเปนลายลักษณอักษรวาการหักกลบลบหนี้ตามขอ 2.1.2 สามารถ
กระทำไดโดยไมขัดกับกฎหมายตอไปนี้ 

(1) กฎหมายของประเทศท่ีสำนักงานใหญของนิติบุคคลซ่ึงเปนคูสัญญานั้น
ตั้งอยู นอกจากนี้ หากคูสัญญาเปนสาขาของนิติบุคคลตางประเทศ การหักกลบลบหนี้จะตองไมขัดกับ
กฎหมายท่ีสาขาของนิติบุคคลนั้นตั้งอยูดวย 

(2) กฎหมายท่ีใชบังคับกับการทำธุรกรรมนั้น ๆ และกฎหมายอ่ืน ๆ  
ท่ีเก่ียวของกับการหักกลบลบหนี้ 

2.1.4 ไมมีเง่ือนไขท่ีมีผลบังคับใหคูสัญญาฝายท่ีมิไดผิดสัญญาจะตองชำระหนี้ 
ในวงเงินจำกัด หรือไมตองชำระหนี้ใหกับคูสัญญาฝายท่ีผิดสัญญา หากคูสัญญาฝายท่ีผิดสัญญามีฐานะ 
เปนเจาหนี้สุทธิหลังการหักกลบลบหนี้ (walkaway clause) 

2.2 สาขาของธนาคารพาณชิยตางประเทศสามารถใชสูตรการคำนวณแบบมี 
netting agreement สำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีมีคูสัญญาเปนสำนักงานใหญหรือสำนักงานสาขาอ่ืน 
ท่ีเปนนิติบุคคลเดียวกันกับสาขาของธนาคารพาณิชยตางประเทศได โดยกำหนดใหสำนักงานใหญและ
สำนักงานสาขาอ่ืนขางตนเปนคูสัญญาเดียวกัน  
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เอกสารแนบ 5 

การคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ 

1. การคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะของธุรกรรมอนุพันธ 

1.1 วิธี original exposure method (วิธี OEM) 

1.1.1 แบบไมมี netting agreement 

ใหธนาคารพาณิชยคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลโดยหายอดรวม
ของผลคูณระหวางจำนวนเงินตามสัญญาของธุรกรรมอนุพันธท่ีทำกับคูสัญญาแตละรายกับคาแปลงสภาพ 
ท่ีเก่ียวของ ตามสูตรการคำนวณตอไปนี้ 

 CEAแบบไมมี netting = ∑ �notional amounti × CCFi, แบบไมมี netting�n
i=1   (1) 

โดย 

CEAแบบไมมี netting = มูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลแบบไมมี netting agreement 

notional amounti = จำนวนเงินตามสัญญาสำหรบัธุรกรรม ‘i’ 

CCFi, แบบไมมี netting = คาแปลงสภาพสำหรับวิธี OEM แบบไมมี netting agreement  

   สำหรับธุรกรรม ‘i’ ตามเอกสารแนบ 6 

n  = จำนวนธุรกรรมอนุพันธท่ีทำกับคูสัญญาแตละราย 

1.1.2 แบบมี netting agreement 

ใหธนาคารพาณิชยคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลโดยหายอดรวม
ของผลคูณระหวางจำนวนเงินตามสัญญาของธุรกรรมอนุพันธท่ีทำกับคูสัญญาแตละรายกับคาแปลงสภาพ 
ท่ีเก่ียวของ ตามสูตรการคำนวณตอไปนี้ 

 CEAแบบมี netting = ∑ �notional amounti × CCFi, แบบมี netting�n
i=1   (2) 

โดย 

CEAแบบมี netting = มูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลแบบมี netting agreement  

notional amounti = จำนวนเงินตามสัญญาสำหรับธุรกรรม ‘i’ 

CCFi, แบบมี netting = คาแปลงสภาพสำหรับวิธี OEM แบบมี netting agreement   

   สำหรับธุรกรรม ‘i’ ตามเอกสารแนบ 6 

n  = จำนวนธุรกรรมอนุพันธท่ีทำกับคูสัญญาแตละราย  

ท้ังนี้ หากใน netting agreement ธนาคารพาณิชยและคูสัญญามีการทำ
ธุรกรรมซ้ือหรือขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (foreign exchange forwards) หรือธุรกรรมอ่ืนท่ีมีลักษณะ
คลายคลึงกัน ซ่ึงมีจำนวนเงินตามสัญญาเทากับกระแสเงินสดท่ีตองรับและจายกันจริง ธนาคารพาณิชย
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สามารถนำฐานะท่ีเปนรายการตรงกันขามกัน (เชน ฐานะดานซ้ือและฐานะดานขาย) มีวันครบกำหนด 
วันเดียวกัน (same maturity date) และสกุลเงินเดียวกัน (same currency pair) มาหักกลบลบกันได 
(offset) โดยใหธนาคารพาณิชยคูณจำนวนเงินตามสัญญาท้ังดานซื้อและดานขายท่ีครบกำหนดวันเดียวกัน 
ดวยคาแปลงสภาพท่ีเก่ียวของตามท่ีกำหนดในเอกสารแนบ 6 และนำคาดังกลาวมาหักกลบลบกัน และใหนับ
สวนตางท่ีคำนวณไดเปนมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลของคูสัญญารายนั้น 

1.2 วิธี current exposure method (วิธี CEM) 

1.2.1 แบบไมมี netting agreement 

(1) ใหธนาคารพาณิชยคำนวณผลรวมของ replacement cost (RC) 
ของธุรกรรมอนุพันธท่ีธนาคารพาณิชยทำกับคูสัญญา (gross replacement cost: RCgross) ตาม 
สูตรการคำนวณตอไปนี้ 

 RCgross = ∑ RCi
n
i=1 ; RCi > 0  (3) 

โดย 

RCgross = ผลรวมของ RC ของธุรกรรมอนุพันธท่ีธนาคารพาณิชยทำกับคูสัญญา 

RCi  = มูลคาท่ีไดจากการประเมินมูลคายุติธรรมในปจจุบันสำหรับธุรกรรม ‘i’ ท่ีมีคาเปนบวก 

n = จำนวนธุรกรรมอนุพันธท่ีทำกับคูสัญญาแตละราย 

(2) ใหธนาคารพาณิชยคำนวณผลรวมของมูลคาความเสี่ยงท่ีคาดวาจะเกิดข้ึน

ในอนาคต (gross add-on: Agross) โดยหายอดรวมของผลคูณระหวางจำนวนเงินตามสัญญาของธุรกรรม

อนุพันธท่ีทำกับคูสัญญาแตละรายกับคาแปลงสภาพท่ีเก่ียวของตามสูตรการคำนวณตอไปนี้ 

 Agross = ∑ (notional amounti × CCFi)n
i=1   (4) 

โดย 

Agross   = ผลรวมของมูลคาความเสี่ยงท่ีคาดวาจะเกิดข้ึนในอนาคตแบบไมมี  

netting agreement  

notional amounti = จำนวนเงินตามสัญญาสำหรับธุรกรรม ‘i’ 

CCFi   = คาแปลงสภาพสำหรับวิธี CEM สำหรับธุรกรรม ‘i’ ตามเอกสารแนบ 6  

n   = จำนวนธุรกรรมอนุพันธท่ีทำกับคูสัญญาแตละราย 

(3) ใหธนาคารพาณิชยคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล โดยหา

ยอดรวมของคา RCgross ท่ีคำนวณไดตามขอ 1.2.1 (1) และคา Agross ท่ีคำนวณไดตามขอ 1.2.1 (2)  

ตามสูตรการคำนวณตอไปนี้ 

 CEAแบบไมมี netting = RCgross + Agross (5) 
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1.2.2 แบบมี netting agreement  

(1) ใหธนาคารพาณิชยคำนวณผลรวมสุทธิท่ีไดจากการประเมินมูลคา

ยุติธรรมในปจจุบัน (net replacement cost: RCnet) ของธุรกรรมอนุพันธท่ีธนาคารพาณิชยทำกับ
คูสัญญาแตละราย โดยหายอดรวมสุทธิของกำไรและขาดทุนท่ีไดจากการประเมินมูลคายุติธรรมของ 
ทุกสัญญาท่ีอยูภายใต netting set เดียวกัน ตามสูตรการคำนวณตอไปนี้ 

 RCnet =  max(0 ; ∑ MTMi
n
i=1 )  (6) 

โดย 

RCnet = คาท่ีสูงกวาระหวาง 0 กับผลรวมสุทธิท่ีไดจากการประเมินมูลคายุติธรรมในปจจุบัน 
  ของธุรกรรมอนุพันธทุกสัญญาท่ีอยูภายใต netting set เดียวกัน 

MTMi = มูลคาท่ีไดจากการประเมินมูลคายุติธรรมในปจจุบันของธุรกรรม ‘i’ ซ่ึงสามารถเปนไดท้ัง 
คาบวกและลบ 

n = จำนวนธุรกรรมอนุพันธท่ีทำกับคูสัญญาแตละราย ท่ีอยูภายใต netting set เดียวกัน 

(2) ใหธนาคารพาณิชยคำนวณผลรวมของมูลคาความเสี่ยงท่ีคาดวาจะเกิดข้ึน

ในอนาคต (net add-on: Anet) ของธุรกรรมอนุพันธทุกสัญญาท่ีอยูภายใต netting agreement เดียวกัน 
ตามสูตรการคำนวณตอไปนี้ 

 Anet = �0.4 × Agross� + �0.6 × NGR × Agross� (7) 

โดย 

Anet = ผลรวมของมูลคาความเสี่ยงท่ีคาดวาจะเกิดข้ึนในอนาคต แบบมี netting agreement1 

Agross = ผลรวมของมูลคาความเสี่ยงท่ีคาดวาจะเกิดข้ึนในอนาคต แบบไมมี netting agreement 

NGR = net-to-gross ratio ซ่ึงคำนวณโดยการนำคา RCnet มาหารดวยคา RCgross (รายละเอียด 

ตามขอ 1.2.2 (3))  

(3) ใหธนาคารพาณิชยคำนวณคา NGR โดยสามารถเลือกใชวิธีใดวิธีหนึ่ง 

ไดแก วิธีคำนวณคา NGR สำหรับคูสัญญาแตละราย (individual approach) และวิธีคำนวณคา NGR 
สำหรับคูสัญญาทุกราย (aggregate approach) ซ่ึงเม่ือธนาคารพาณิชยเลือกใชวิธีใดแลว ใหใชวิธีนั้น 
อยางสม่ำเสมอ โดยมีรายละเอียดของแตละวิธี ดังนี้ 

(3.1) วิธีคำนวณคา NGR สำหรับคูสญัญาแตละราย ใหธนาคารพาณิชย 

ใชคา RCnet  และคา RCgross ท่ีคำนวณจากธุรกรรมอนุพันธทุกสัญญาท่ีอยูภายใต netting agreement 

เดียวกัน ท่ีธนาคารพาณิชยทำกับคูสัญญารายนั้น ๆ ท้ังนี้ ในกรณีท่ีมีหลาย netting set กับคูสัญญา 

 
1การคำนวณคา Anet ตามสูตรการคำนวณขางตนไดคำนึงถึงผลการหักกลบลบหนี้ของ netting agreement โดยหากมีการหักกลบลบหนี้สมบูรณ  
คา RCnet จะมีคาเทากับ 0 และทำใหคา NGR มีคาเทากับ 0 ดวย ดังนั้น คา Anet จึงเทากับ 0.4 ของคา Agross แตหากสัญญาไมสามารถ 

หักกลบลบหนี้กันได คา RCnet จะมีคาเทากับคา RCgross ซ่ึงจะทำใหคา NGR เทากับ 1 ดังนั้น คา Anet จึงเทากับคา Agross 
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รายดังกลาว ใหธนาคารพาณิชยนำคา RCnet  และคา RCgross ของแตละ netting set มาบวกกันกอน  

แลวจึงนำคาดังกลาวมาคำนวณคา NGR ตอไป 

(3.2) วิธีคำนวณคา NGR สำหรับคูสัญญาทุกราย ใหธนาคารพาณิชยใช

คา RCnet และคา RCgross ท่ีคำนวณจากผลรวมของคา RCnet  และคา RCgross ตามวิธี individual 

approach ของคูสัญญาทุกรายท่ีธนาคารพาณิชยมี netting agreement โดยธนาคารพาณิชยจะตองใช 

คา NGR ท่ีคำนวณไดตามวิธีนี้ในการคำนวณคา Anet สำหรับคูสัญญาทุกราย 

(4) ใหธนาคารพาณิชยคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลโดยหา

ผลรวมระหวางคา RCnet ท่ีคำนวณไดตามขอ 1.2.2 (1) และคา Anet  ท่ีคำนวณไดตามขอ 1.2.2 (2)  
ตามสูตรการคำนวณตอไปนี้  

 CEAแบบมี netting = RCnet + Anet (8) 

(5) ในกรณีท่ีธนาคารพาณิชยและคูสัญญามี netting agreement มากกวา 
1 สัญญา (หรือมีมากกวา 1 netting set) ใหธนาคารพาณิชยคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลของ
แตละ netting set แลวนำคาดังกลาวมารวมกันเพ่ือใหไดมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลรวม 

(6) หากใน netting agreement ธนาคารพาณิชยและคูสัญญามีการทำ
ธุรกรรมซ้ือหรือขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (foreign exchange forwards) หรือธุรกรรมอ่ืนท่ีมีลักษณะ
คลายคลึงกันซ่ึงมีจำนวนเงินตามสัญญาเทากับกระแสเงินสดท่ีตองรับและจายกันจริง ธนาคารพาณิชยสามารถ
นำสัญญาท่ีเปนรายการตรงกันขามกัน (เชน ฐานะดานซ้ือและฐานะดานขาย) มีวันครบกำหนดวันเดียวกัน 
(same maturity date) และสกุลเงินเดียวกัน (same currency pair) มาหักกลบลบกันได (offset)  
โดยมีวิธีคำนวณดังตอไปนี้  

(6.1) การคำนวณคา RCgross และคา RCnet  

ใหธนาคารพาณิชยนำมูลคายุติธรรมของสัญญาท่ีสามารถ 

หักกลบลบกันไดมาหักกลบกัน จากนั้นใหธนาคารพาณิชยนำคาสวนตางดังกลาว ไปคำนวณรวมกับคา RCgross 

และคา RCnet ของสัญญาอ่ืน ๆ ท่ีเหลือเพ่ือใหไดยอดรวมของคา RCgross และคา RCnet ของทุกสัญญาท่ีทำ

กับคูสัญญารายนั้น 

(6.2) การคำนวณคา Agross และคา Anet  

ใหธนาคารพาณิชยคูณจำนวนเงินตามสัญญาท้ังดานซ้ือและ 
ดานขายท่ีครบกำหนดวันเดียวกันดวยคาแปลงสภาพท่ีเก่ียวของตามท่ีกำหนดในเอกสารแนบ 6 แลวนำ 

คาดังกลาวมาหักกลบกัน โดยสวนตางท่ีไดคือคา Agross ของสัญญาท่ีหักกลบลบกันได แลวใหนำคา Agross  

ท่ีไดนี้ไปรวมกับคา Agross ของสัญญาอ่ืน ๆ ท่ีเหลือท้ังหมดเพ่ือใหไดยอดรวมของคา Agross ของคูสัญญา

รายนั้น และสำหรับคา Anet ใหธนาคารพาณิชยคำนวณตามวิธีท่ีกำหนดในขอ 1.2.2 (2) 

1.3 ขอกำหนดเพ่ิมเติมสำหรับการคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล 

1.3.1 ธุรกรรมอนุพันธท่ี leverage จำนวนเงินตามสัญญา หรือกำหนดโครงสราง
ในลักษณะท่ีเพ่ิมผลตอบแทนใหกับคูสัญญา ใหธนาคารพาณิชยใชจำนวนเงินตามสัญญาท่ีแทจริง (effective 
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notional amount) แทนจำนวนเงินตามสัญญาของธุรกรรมอนุพันธ ในการคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพย
ในงบดุลตามวิธี OEM หรือวิธี CEM  

สำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีมีการแลกเปลี่ยนจำนวนเงินตามสัญญาหลายครั้ง 
เชน commodity swap จำนวนเงินตามสัญญาท่ีแทจริงจะมีคาเทากับจำนวนเงินตามสัญญาคูณดวย
จำนวนครั้งท่ีเหลือในการแลกเปลี่ยนจำนวนเงินตามสัญญาดังกลาว 

1.3.2 สำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีมีโครงสรางซับซอน และธนาคารพาณิชยไม
สามารถนำวิธีการคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลท้ังวิธี OEM และวิธี CEM มาปรับใชไดอยาง
เหมาะสม ใหธนาคารพาณิชยหารือธนาคารแหงประเทศไทยเพ่ือกำหนดวิธีการคำนวณท่ีเหมาะสมตอไป 

1.3.3 มูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับธุรกรรม interest rate swaps 
ท่ีคูสัญญาตกลงแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยลอยตัวประเภทหนึ่งกับอัตราดอกเบี้ยลอยตัวอีกประเภทหนึ่ง
ของสกุลเงินเดียวกัน (basis swaps) ท่ีคำนวณโดยวิธี CEM นั้น กำหนดใหมีคาเทากับ replacement cost 
(ธนาคารพาณิชยไมตองคำนวณคา add-on สำหรับธุรกรรมนี้) 

1.3.4 มูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับธุรกรรม digital options ท่ี
คำนวณโดยวิธ ีOEM และวิธ ีCEM กำหนดใหมีคาเทากับผลตอบแทนสูงสุดท่ีธนาคารพาณิชยจะไดรับ
จากคูสัญญาของธุรกรรม digital options นั้น 

1.3.5 คา Agross ของธุรกรรม options sold ท่ีธนาคารพาณิชยยังไมไดรับ

คาธรรมเนียมเต็มจำนวนนั้น กำหนดใหมีคาเทากับคาธรรมเนียมท่ียังไมรับ (unpaid premium) จากผูซ้ือ  

1.3.6 การคำนวณคา Agross สำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีเก่ียวของกับเงินสกุล

ตางประเทศมากกวา 1 สกุล ใหจำนวนเงินตามสัญญาของธุรกรรมอนุพันธเทากับจำนวนเงินสกุลตางประเทศ
ตามสัญญาดานซ้ือ 

1.3.7 การคำนวณคา Agross สำหรับธุรกรรมอนุพันธดานเครดิตภายใตวิธี CEM 

ใหธนาคารพาณิชยอางอิงแนวทางการคำนวณตามเอกสารแนบ 7 รวมถึงคาแปลงสภาพท่ีกำหนดตาม
เอกสารแนบ 6 โดยใหจำนวนเงินตามสัญญาของธุรกรรมอนุพันธดานเครดิตมีความหมายเดียวกับ  

(1) “มูลคาท่ีตราไว” หรือ “จำนวนเงินสูงสุดท่ีจะไดรับชดเชย” แลวแตกรณี 
สำหรับธุรกรรมอนุพันธดานเครดิตประเภท credit default swaps (CDS) first to default swaps (FTDS) 
และ proportionate credit default swaps (PCDS)  

(2) “มูลคายุติธรรมของสินทรัพยอางอิง ณ วันเริ่มขอตกลง total rate of 
return swaps (TRORS)” หรือ “มูลคายุติธรรมของสินทรัพยอางอิงจากการชำระราคาครั้งกอนหนา” 
แลวแตกรณี สำหรับธุรกรรมอนุพันธดานเครดิตประเภท TRORS 

2. การคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะของหลักประกันท่ีธนาคาร
พาณิชยวางไวกับคูสัญญา  

2.1 หลักประกันท่ีวางไวสำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีไมไดชำระราคาผานสำนัก 
หักบัญชีกลาง 



5/6 

          ฝนสป10-งท300XX-256311XX 

2.1.1 ใหธนาคารพาณิชยท่ีใชวิธี SA และ Foundation Internal Ratings-Based 
Approach (วิธี FIRB) ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิต คำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุล
สำหรับฐานะของหลักประกันท่ีธนาคารพาณิชยวางไวกับคูสัญญา โดยใชสูตรการคำนวณ ดังนี้ 

 CEAcollateral =  max(0 ; C(1 + Hc + Hfx) + MTM loss) (9) 

โดย  

CEAcollateral    = มูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะของหลักประกันท่ีธนาคารพาณิชย 
วางไวกับคูสัญญา 

C = มูลคาหลักประกันท่ีธนาคารพาณิชยไปวางไวกับคูสัญญา 

Hc = คาปรับลด (haircut) สำหรับประเภทหลักประกันตามหลักเกณฑท่ีกำหนด 
ในประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเสี่ยง 
ดานเครดิตสำหรับธนาคารพาณิชยโดย Standardised Approach (วิธี SA) 

Hfx = คาปรับลด (haircut) สำหรับความแตกตางดานสกุลเงินตามหลักเกณฑท่ีกำหนด 
ในประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเสี่ยง 
ดานเครดิตสำหรับธนาคารพาณิชยโดย Standardised Approach (วิธี SA) 

MTM loss     = ผลขาดทุนสุทธิท่ีไดจากการประเมินมูลคายุติธรรมในปจจุบันของธุรกรรมอนุพันธ  
(คานอยกวา 0) 

ท้ังนี้ สำหรับธนาคารพาณิชยท่ีใชวิธี Simple ในการปรับลดความเสี่ยง 

ดานเครดิตดวยหลักประกันทางการเงิน กำหนดใหธนาคารพาณิชยใชคาปรับลด Hc และคา Hfx เทากับ 0 

2.1.2 ใหธนาคารพาณิชยท่ีใชวิธี Advanced Internal Ratings-Based Approach 
(วิธี AIRB) ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิต คำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะ
ของหลักประกันท่ีธนาคารพาณิชยวางไวกับคูสัญญา โดยกำหนดใหคา exposure at default มีคาเทากับ
สวนเกินมูลคาหลักประกันท่ีธนาคารพาณิชยวางไวกับคูสัญญาเกินกวาผลขาดทุนสุทธิท่ีไดจากการประเมิน
มูลคายุติธรรมในปจจุบันของธุรกรรมอนุพันธ (mark-to-market loss) 

2.2 หลักประกันท่ีวางไวสำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลาง  

ใหธนาคารพาณิชยคำนวณมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะของ
หลักประกันท่ีธนาคารพาณิชยวางไวกับคูสัญญา ดวยวิธีเดียวกับขอ 2.1.1 ขางตน 
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เอกสารแนบ 6 

คาแปลงสภาพ (credit conversion factor: CCF) สำหรับธุรกรรมอนุพันธประเภทตาง ๆ 
 

ตารางท่ี 1 
คาแปลงสภาพสำหรับธุรกรรมอนุพันธตามวิธี OEM แบบไมมี netting agreement 

หนวย: รอยละ 
อายุสัญญา7

1 อนุพันธดานอัตราแลกเปล่ียน อนุพันธดานอัตราดอกเบ้ีย 
ไมเกิน 14 วัน 0 0 
14 วัน ถึง 1 ป 2 0.5 
เกิน 1 ป ถึง 2 ป 5 1 
สำหรับทุก ๆ 1 ปท่ีเพ่ิมข้ึน 3 1 

 
ตารางท่ี 2  

คาแปลงสภาพสำหรับธุรกรรมอนุพันธตามวิธี OEM แบบมี netting agreement 

หนวย: รอยละ 
อายุสัญญา1 อนุพันธดานอัตราแลกเปล่ียน อนุพันธดานอัตราดอกเบ้ีย 

ไมเกิน 14 วัน 0 0 
14 วัน ถึง 1 ป 1.5 0.35 
เกิน 1 ป ถึง 2 ป 3.75 0.75 
สำหรับทุก ๆ 1 ปท่ีเพ่ิมข้ึน 2.25 0.75 

 
 
 
 

 
1 อายุสัญญาของธุรกรรมอนุพันธใหนับตั้งแตวันทำสัญญา (trade date) จนถึงวันครบกำหนดสัญญา (maturity date)   
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ตารางท่ี 3  
คาแปลงสภาพสำหรับธุรกรรมอนุพันธตามวิธี CEM  

หนวย: รอยละ 
อายุคงเหลือ 
ของสัญญา8

2 
ประเภทของอนุพันธ (ยกเวนอนุพันธดานเครดิต9

3) 
อัตรา

แลกเปลี่ยน 
และทองคำ  

อัตรา
ดอกเบี้ย 

ตราสารทุน สินคา 
โภคภัณฑ 
โลหะมีคา10

4 

สินคา 
โภคภัณฑ 

อ่ืน  

ตราสารหน้ี11

5 
รัฐบาล 

 
เขา 

เกณฑ 
ไมเขา 
เกณฑ 

ไมเกิน 14 วัน 0 0 6 7 10 0 5 10 
14 วัน ถึง 1 ป 1 0 6 7 10 0 5 10 
เกิน 1 ป ถึง 5 ป 5 0.5 8 7 12 0.5 5 10 
เกิน 5 ป ข้ึนไป 7.5 1.5 10 8 15 1.5 5 10 

ตารางท่ี 4  
คาแปลงสภาพสำหรับธุรกรรมอนุพันธดานเครดิตในบัญชีเพ่ือการคาตามวิธี CEM 

หนวย: รอยละ 
 ผูซื้อประกันความเสี่ยง ผูขายประกันความเสี่ยง 

1. total rate of return swaps (TRORS) 
-  กรณีสินทรัพยอางอิงเขาเกณฑที่กำหนด (qualifying 

reference obligation)12

6  
5 5 

-  กรณีอ่ืน ๆ (non-qualifying reference obligation) 10 10 

2. credit default swaps (CDS) first to default swaps (FTDS) และ proportionate credit default 
swaps (PCDS) 

-  กรณีสินทรัพยอางอิงเขาเกณฑที่กำหนด (qualifying 
reference obligation)6 5 5 

-  กรณีอ่ืน ๆ (non-qualifying reference obligation) 10 10 

 

 
2 กรณีธุรกรรมอนุพันธท่ีมีการรับหรือจายชำระเงินกัน ณ วันท่ีท่ีไดกำหนดไวลวงหนา โดยมีการปรับอัตราอางอิงซึ่งมีผลใหสัญญากลับไปมีมูลคาตลาด
เทากับศูนย เชน ธุรกรรม equity index swaps อายุคงเหลือของสัญญา หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือกอนการปรับอัตราอางอิงครั้งตอไป ยกเวนกรณี 
ของธุรกรรม interest rate swaps ท่ีมีอายุสัญญาคงเหลือ (contractual remaining maturity) มากกวา 1 ป และเขาเง่ือนไขขางตน กำหนดใหคา CCF 
ข้ันต่ำเทากับรอยละ 0.5  
3 อนุพันธดานเครดิตใหใชคาแปลงสภาพตามท่ีกำหนดในตารางท่ี 4 
4 โลหะมีคาไมรวมถึงทองคำ 
5 แบงตราสารหน้ีเปน 3 ประเภท คือ ตราสารหน้ีรัฐบาล ตราสารหน้ีท่ีเขาเกณฑ และตราสารหน้ีท่ีไมเขาเกณฑ ตามแนวทางการคำนวณเงินกองทุนสำหรับ
ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบ้ียประเภท specific risk ตามท่ีกำหนดในประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการกำกับดูแลความเสี่ยงดานตลาด
และการดำรงเงินกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงดานตลาดของสถาบันการเงิน 
6 สินทรัพยอางอิงท่ีเขาเกณฑตามแนวทางการคำนวณเงินกองทุนสำหรับความเสี่ยงดานอัตราดอกเบ้ียประเภท specific risk ตามท่ีกำหนดในประกาศ
ธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการกำกับดูแลความเสี่ยงดานตลาดและการดำรงเงินกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงดานตลาดของสถาบันการเงิน 
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เอกสารแนบ 7 

แนวทางการคำนวณ gross add-on (Agross) สำหรับธุรกรรมอนุพันธดานเครดิต13

1ในบัญชีเพ่ือการคา 

ประเภทธุรกรรม ฐานะของ
ธุรกรรม 

ความเสี่ยงดานเครดิต 
ของคูสัญญา 

การคำนวณ gross add-on 

(Agross) 

credit default 
swaps (CDS) 

protection 
buyer 

ความเสีย่งท่ีจะไมไดรับ credit 
event payment 

มูลคาท่ีตราไวหรือจำนวนเงินสูงสดุ 
ท่ีจะไดรับชดเชย x CCF 

protection 
seller2 

ความเสีย่งท่ีจะไมไดรับ premium 
หากผูซื้อผดิสญัญากอนท่ีจะ 
ชำระเงินครบในขณะท่ีตองจาย  
close out amount 

มูลคาท่ีตราไวหรือจำนวนเงินสูงสดุ 
ท่ีจะตองจายชดเชย x CCF 

(ไมเกินคา premium ท่ียังไมไดรบั 
จาก protection buyer) 

first to default 
swaps (FTDS) 

protection 
buyer 

ความเสีย่งท่ีจะไมไดรับ credit 
event payment (สำหรับ
สินทรัพยอางอิงรายแรกใน  
basket ท่ีเกิด credit event) 

มูลคาท่ีตราไวหรือจำนวนเงินสูงสดุ 
ท่ีจะไดรับชดเชย x CCF 

(ใหใช CCF ตามสินทรัพยอางอิง 
ท่ีมีคาแปลงสภาพสูงท่ีสดุในกลุม เชน  
สินทรัพยอางอิงในกลุมรายหน่ึงเปน  

non-qualifying reference obligation  
ให ธพ. ใช CCF = รอยละ 10) 

protection 
seller2 

ความเสีย่งท่ีจะไมไดรับ premium 
หากผูซื้อผดิสญัญากอนท่ีจะ 
ชำระเงินครบ ในขณะท่ีตองจาย  
close out amount 

มูลคาท่ีตราไวหรือจำนวนเงินสูงสดุ 
ท่ีจะตองจายชดเชย x CCF 

(ไมเกินคา premium ท่ียังไมไดรบั 
จาก protection buyer) 

proportionate 
credit default 
swaps (PCDS) 
 

protection 
buyer 

ความเสีย่งท่ีจะไมไดรับ credit 
event payment (สำหรับ
สินทรัพยอางอิงทุกรายใน  
basket ท่ีเกิด credit event)  

มูลคาท่ีตราไวหรือจำนวนเงินสูงสดุ 
ท่ีจะไดรับชดเชยของสินทรัพยอางอิง 
แตละราย x CCF ของสินทรัพยน้ัน ๆ 

protection 
seller2 

ความเสีย่งท่ีจะไมไดรับ premium 
หากผูซื้อผดิสญัญากอนท่ีจะ 
ชำระเงินครบ ในขณะท่ีตองจาย  
close out amount 

มูลคาท่ีตราไวหรือจำนวนเงินสูงสดุ 
ท่ีจะตองจายชดเชย x CCF 

(ไมเกินคา premium ท่ียังไมไดรบั 
จาก protection buyer) 

total rate of 
return swaps 
(TRORS) 

protection 
buyer 

ความเสีย่งท่ีจะไมไดรับ “สวนตาง
ผลตอบแทน” และ “การชดเชย
มูลคาท่ีลดลงของสินทรัพยอางอิง” 

มูลคายตุิธรรมของสินทรัพยอางอิง  
ณ วันเริ่มขอตกลง หรือวันท่ีมีการชำระ

ราคาครั้งลาสดุแลวแตกรณี x CCF 
protection 
seller 
 

ความเสีย่งท่ีจะไมไดรับ “สวนตาง
ผลตอบแทน” และ “มูลคาท่ีเพ่ิมข้ึน
ของสินทรัพยอางอิง” 

มูลคายตุิธรรมของสินทรัพยอางอิง  
ณ วันเริ่มขอตกลง หรือวันท่ีมีการชำระ

ราคาครั้งลาสดุแลวแตกรณี x CCF 
 

 
1 คำจำกัดความที่เกีย่วของในเอกสารแนบนี้ใหอางอิงตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการอนุญาตและกำกับดูแลการทำ
ธุรกรรมอนุพันธของธนาคารพาณิชย 
2 เฉพาะกรณีมีขอตกลงที่จะชำระราคากนัตามมูลคายุติธรรมในกรณีที่ผูซ้ือขอตกลงรับประกันความเส่ียงไมมีความสามารถในการชำระคืนหนี้
ไดในขณะที่สินทรัพยอางอิงยังไมเกิด credit event 
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เอกสารแนบ 8 

วิธีการปรับลดความเส่ียงดานเครดิตดวยหลักประกันทางการเงิน 

ใหธนาคารพาณิชยท่ีปรับลดความเสี่ยงดานเครดิตดวยหลักประกันทางการเงินปฏิบัติ ดังนี้ 

1. สำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีไมไดชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลาง 

1.1 ธนาคารพาณิชยท่ีใชวิธี SA ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิต สามารถเลือก
วิธีคำนวณการปรับลดความเสี่ยงดานเครดิตดวยหลักประกันทางการเงินได 2 วิธี ไดแก วิธี Simple หรือ 
วิธี Comprehensive อยางไรก็ดี สำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธท่ีอยูในบัญชีเพ่ือการคา  
ใหธนาคารพาณิชยใชวิธี Comprehensive เทานั้น 

1.2 ธนาคารพาณิชยท่ีใชวิธี Foundation Internal Ratings-Based Approach  
(วิธี FIRB) ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิต ตองใชวิธี Comprehensive เทานั้น 

1.3 ธนาคารพาณิชยท่ีใชวิธี Advanced Internal Ratings-Based Approach  
(วิธี AIRB) ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิต ใหใชคา loss given default (LGD) ท่ีธนาคารพาณิชย
ประมาณข้ึนเอง 

2. สำหรับธุรกรรมอนุพันธท่ีชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลาง 

ใหธนาคารพาณิชยเลือกวิธีคำนวณการปรับลดความเส่ียงดานเครดิต 
ดวยหลักประกันทางการเงินดวยวิธีเดียวกับขอ 1.1 ขางตน 

3. ในการคำนวณคาปรับลด (haircut) สำหรับหลักประกันของธุรกรรมอนุพันธตามวิธี 
Comprehensive จะตองเปนคาปรับลดท่ีสอดคลองกับระยะเวลาถือครองข้ันต่ำ (minimum holding 
period) และเง่ือนไขในเรื่องความถ่ีในการ remargin ตามประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑ
การคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตสำหรับธนาคารพาณิชยโดย Standardised Approach (วิธี SA)  
โดยในแตละกลุมธุรกรรมอนุพันธท่ีอยูภายใตสัญญายินยอมใหหักกลบลบหนี้ระหวางกัน (netting set) 
กำหนดใหระยะเวลาถือครองข้ันต่ำเทากับ 10 วันทำการ และมีความถ่ีในการ remargin ทุกวัน ยกเวนกรณี
ดังตอไปนี้ 

3.1 สำหรับ netting set ท่ีมีจำนวนสัญญาอนุพันธมากกวา 5,000 สัญญา ณ ชวงเวลา
ใด ๆ ในหนึ่งไตรมาสกอนหนา กำหนดใหระยะเวลาถือครองข้ันต่ำของไตรมาสถัดไปมีคาเทากับ 20 วันทำการ 

3.2 สำหรับ netting set ท่ีมีธุรกรรมอนุพันธท่ีเก่ียวของกับหลักประกันท่ีไมมีสภาพคลอง 
(illiquid collateral) หรือมีธุรกรรมอนุพันธซ่ึงหาธุรกรรมอ่ืนมาแทนท่ีไดยาก กำหนดใหระยะเวลาถือครอง
ข้ันต่ำเทากับ 20 วันทำการ ท้ังนี้ คำจำกัดความของ “หลักประกันท่ีไมมีสภาพคลอง” และ “ธุรกรรมอนุพันธ
ซ่ึงหาธุรกรรมอ่ืนมาแทนท่ีไดยาก” ใหพิจารณาภายใตสถานการณท่ีตลาดอยูในภาวะวิกฤต (stressed 
market condition) ซ่ึงเปนภาวะตลาดท่ีไมมีการซ้ือขายอยางคลองตัว กลาวคือ ภาวะตลาดท่ีผูเลนในตลาด 
(market participant) ไมสามารถหาราคาเสนอซ้ือหรือราคาเสนอขายท่ีเหมาะสมไดจากในตลาดมากกวา 
1 แหลง (multiple price quotes) ภายใน 2 วันทำการ ท้ังนี้ ราคาท่ีเหมาะสมดังกลาวตองไมเปนราคา 
ท่ีทำใหตลาดเคลื่อนไหวอยางผิดปกติ โดยในกรณีเปนหลักประกันทางการเงิน ราคาดังกลาวตองไมใชราคา 
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ท่ีเกิดจากการมีสวนลดจากราคาตลาด (market discount) และในกรณีเปนธุรกรรมอนุพันธ ราคาดังกลาว
ตองไมใชราคาท่ีเกิดจากการมีสวนเพ่ิมจากราคาตลาด (market premium) 

3.3 สำหรับ netting set ท่ีเคยมีขอโตแยงจากคูสัญญาเก่ียวกับการเรียกมารจิ้น 
ของธนาคารพาณิชย (margin call dispute) มากกวา 2 ครั้ง ภายใน 2 ไตรมาสกอนหนา กำหนดให 
คาระยะเวลาถือครองข้ันต่ำของ 2 ไตรมาสถัดไปสำหรับ netting set ดังกลาวเทากับ 20 วันทำการ 

3.4 ธนาคารพาณิชยตองพิจารณาวาธุรกรรมอนุพันธหรือหลักทรัพยท่ีธนาคารพาณิชย
ถือไวเปนหลักประกันนั้น กระจุกตัวอยูกับคูสัญญารายใดรายหนึ่งหรือไม รวมถึงตองพิจารณาวาหากคูสัญญา
รายดังกลาวออกจากตลาดอยางฉับพลัน ธนาคารพาณิชยจะสามารถหาธุรกรรมอนุพันธอ่ืนมาแทนท่ีไดหรือไม 
ซ่ึงหากธนาคารพาณิชยพิจารณาแลวพบวามีการกระจุกตัวกับคูสัญญารายใดรายหนึ่ง หรือไมสามารถหา
ธุรกรรมอนุพันธอ่ืนมาแทนท่ีได ใหธนาคารพาณิชยกำหนดระยะเวลาถือครองข้ันต่ำใหยาวข้ึน โดยธนาคาร
พาณิชยตองสามารถชี้แจงถึงเหตุผลในการปรับเพ่ิมระยะเวลาถือครองข้ันต่ำดังกลาวใหธนาคารแหง
ประเทศไทยไดเม่ือมีการรองขอ 
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เอกสารแนบ 9 

การกำหนดน้ำหนักความเส่ียงของคูสัญญา 
สำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธท่ีชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลาง 

ในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยง default risk สำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ 
ท่ีชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลาง ใหธนาคารพาณิชยกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงของคูสัญญา ดังนี้ 

1. ฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธท่ีชำระราคาผาน QCCP 

1.1 กรณีธนาคารพาณิชยเปนสมาชิกสำนักหักบัญชีกลาง (clearing member) 

1.1.1 ฐานะระหวางธนาคารพาณิชยและ QCCP 

ใหธนาคารพาณิชยกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงของ QCCP ในการคำนวณ
สินทรัพยเสี่ยง default risk เทากับรอยละ 2 สำหรับฐานะระหวางธนาคารพาณิชยและ QCCP ท่ีธนาคาร
พาณิชยเปนสมาชิก ซ่ึงเปนฐานะท่ีธนาคารพาณิชยทำเพ่ือชำระราคาฐานะของตนเอง หรือฐานะท่ีธนาคาร
พาณิชยทำเพ่ือใหบริการลูกคา (clearing services)15

1 และธนาคารพาณิชยตองรับผิดชอบชดใชคาเสียหาย
ท่ีจะเกิดข้ึนกับลูกคาจากการเปลี่ยนแปลงของมูลคาธุรกรรม หากเกิดเหตุการณท่ี QCCP ผิดนัดชำระหนี้ 
(default) 

1.1.2 ฐานะระหวางธนาคารพาณิชยและลูกคา 

ใหธนาคารพาณิชยกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงของลูกคารวมถึงใชวิธี 
การคำนวณสินทรัพยเสี่ยง default risk เสมือนธุรกรรมอนุพันธท่ีไมไดชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลาง
ตามขอ 5.4.1 (2.1) ของประกาศฉบับนี้ ท้ังกรณีท่ีธนาคารพาณิชยทำหนาท่ีเปนตัวกลาง (intermediary)16

2 
และกรณีท่ีธนาคารพาณิชยทำหนาท่ีเปนผูค้ำประกัน (guarantor)17

3 วาลูกคาจะไมผิดนัดชำระหนี้ ท้ังนี้ 
แมวาธนาคารพาณิชยไมมีฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธกับลูกคาในกรณีธนาคารพาณิชยเปนผูค้ำประกัน 
แตธนาคารพาณิชยมีความเสี่ยงดานเครดิตจากการผิดนัดชำระหนี้ของลูกคา เนื่องจากธนาคารพาณิชย 
ยังตองชำระหนี้ดังกลาวใหกับ QCCP หากลูกคาผิดนัดชำระหนี้  

ท้ังนี้ กรณีท่ีธนาคารพาณิชยไดรับหลักประกันจากลูกคาเพ่ือนำหลักประกัน
ดังกลาวไปวางเปนหลักประกันกับ QCCP สำหรับฐานะของธุรกรรมอนุพันธของลูกคาท่ีชำระราคาผาน 
QCCP ใหธนาคารพาณิชยสามารถนำหลักประกันท่ีไดรับจากลูกคาในกรณีดังกลาวมาปรับลดความเสี่ยง
ดานเครดิตในการคำนวณสินทรัพยเสี่ยง default risk สำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธท่ีธนาคาร
พาณิชยมีตอลูกคาได 

 

 

 
1 เชน ฐานะที่เกิดจากธุรกรรมอนุพันธระหวางธนาคารพาณิชยและ QCCP ทีธ่นาคารพาณิชยเปนสมาชกิ โดยมีวัตถปุระสงคเพื่อทำธุรกรรม
อนุพันธที่มีฐานะตรงกันขามกับฐานะที่ธนาคารพาณิชยไดทำไวกับลูกคาในอกีขาหนึ่ง  
2 หมายถึง กรณีที่ธนาคารพาณิชย ซ่ึงเปนสมาชิกของสำนักหักบัญชีกลาง ใหบริการนำธุรกรรมอนุพันธไปชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลาง  
โดยเขาเปนคูสัญญากบัลูกคาและเขาทำธุรกรรมอนุพันธที่มีฐานะตรงกันขามกบัสำนักหักบัญชีกลาง 
3 หมายถึง กรณีที่ธนาคารพาณิชยซ่ึงเปนสมาชิกของสำนักหักบัญชีกลาง ใหบริการนำธุรกรรมอนุพันธไปชำระราคาผานสำนักหักบัญชีกลาง  
โดยทำหนาที่เปนตัวแทนของลูกคาและเปนผูค้ำประกันวาลูกคาจะไมผิดนัดชำระหนี ้
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1.2 กรณีธนาคารพาณิชยเปนลูกคาของ clearing member 

1.2.1 ฐานะระหวางธนาคารพาณิชยและ clearing member ท้ังกรณีท่ี 
clearing member ทำหนาท่ีเปนตัวกลาง และผูค้ำประกัน  

ใหธนาคารพาณิชยกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงของคูสัญญา ดังนี้  

(1) ใหธนาคารพาณิชยกำหนดให QCCP เปนคูสัญญา และใชน้ำหนัก 
ความเสี่ยงเทากับรอยละ 2 แทนน้ำหนักความเสี่ยงของ clearing member สำหรับฐานะระหวางธนาคาร
พาณิชยและ clearing member ท่ีเขาเง่ือนไขดังตอไปนี้ 

(1.1) QCCP ถือวาธุรกรรมอนุพันธท่ี clearing member ชำระราคา
ผาน QCCP เปนธุรกรรมอนุพันธของธนาคารพาณิชย และหลักประกันท่ีธนาคารพาณิชยวางไวสำหรับ
ธุรกรรมอนุพันธดังกลาว ท้ังกรณีท่ีวางไวกับ QCCP หรือวางไวกับ clearing member อยูภายใตขอตกลง
ท่ีปองกันธนาคารพาณิชยจากความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนภายใตสถานการณดังตอไปนี้ 

(1.1.1) clearing member ท่ีธนาคารพาณิชยใชบริการผิดนัด
ชำระหนี้หรือมีหนี้สินลนพนตัว (insolvency) 

(1.1.2) ลูกคารายอ่ืนของ clearing member ท่ีธนาคารพาณิชย
ใชบริการผิดนัดชำระหนี้หรือมีหนี้สินลนพนตัว 

(1.1.3) clearing member ท่ีธนาคารพาณิชยใชบริการ และ
ลกูคารายอ่ืนของ clearing member รายดังกลาว รวมกันผิดนัดชำระหนี้หรือมีหนี้สินลนพนตัวพรอมกัน 
(joint default or insolvency) 

โดยขอตกลงท่ีปองกันธนาคารพาณิชยจากความเสียหายตามขอ 
1.2.1 (1.1.1) ถึง (1.1.3) ตองเปนขอตกลงท่ีมีผลบังคับใชตามกฎหมายของการทำธุรกรรมนั้น ๆ และ
กฎหมายท่ีเก่ียวของอ่ืน ๆ ในทุกประเทศท่ีเก่ียวของกับการทำธุรกรรมดังกลาว โดยใหครอบคลุมถึงประเทศ
ท่ี QCCP ไดรับใบอนุญาตใหประกอบการเปนสำนักหักบัญชีกลาง และประเทศท่ี clearing member  
ซ่ึงใหบริการกับธนาคารพาณิชยนั้นตั้งอยู ท้ังนี้ หาก clearing member เปนสาขาของนิติบุคคลตางประเทศ 
ขอตกลงดังกลาวตองไมขัดกับกฎหมายของประเทศท่ีสำนักงานใหญของ clearing member นั้นตั้งอยูดวย 

(1.2) ในกรณีท่ี clearing member ท่ีธนาคารพาณิชยใชบริการผิดนัด
ชำระหนี้หรือมีหนี้สินลนพนตัว ธุรกรรมอนุพันธของธนาคารพาณิชยท่ีชำระราคาผาน QCCP ผานบริการ
ของ clearing member รายดังกลาว รวมถึงหลักประกันท่ีธนาคารพาณิชยวางไวสำหรับธุรกรรมอนุพันธ
ดังกลาวนั้น จะยังสามารถชำระราคาผาน QCCP ตอไปได เวนแตธนาคารพาณิชยประสงคจะปดฐานะ 
(close out) ดังกลาวท่ีมูลคาตลาด 

(2) ใหธนาคารพาณิชยกำหนดให QCCP เปนคูสัญญา และใชน้ำหนัก 
ความเสี่ยงเทากับรอยละ 4 แทนน้ำหนักความเสี่ยงของ clearing member สำหรับฐานะระหวางธนาคาร
พาณิชยและ clearing member ท่ีเขาเง่ือนไขขอ 1.2.1 (1) ทุกขอ ยกเวนเฉพาะขอ 1.2.1 (1.1.3) 

(3) ใหธนาคารพาณิชยกำหนดให clearing member เปนคูสัญญา และ
กำหนดน้ำหนักความเสี่ยงดวยวิธีเดียวกับขอ 1.1.2 ขางตน สำหรับฐานะระหวางธนาคารพาณิชยและ 
clearing member ท่ีไมเขาเง่ือนไขขอ 1.2.1 (1) หรือ 1.2.1 (2) 
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1.2.2 ฐานะระหวางธนาคารพาณิชยและลูกคา 

ใหธนาคารพาณิชยกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงของลูกคาดวยวิธีเดียวกับ 
ขอ 1.1.2 ขางตน สำหรับฐานะท่ีมีตอลูกคาท่ีมาใชบริการ clearing services ของธนาคารพาณิชย  

1.3 กรณีธนาคารพาณิชยเปนลูกคาของผูใหบริการ clearing services ท่ีไมใช 
clearing member 

1.3.1 ฐานะระหวางธนาคารพาณิชยและผูใหบริการ clearing services ท้ังกรณี
ท่ีผูใหบริการทำหนาท่ีเปนตัวกลาง และผูค้ำประกัน 

ใหธนาคารพาณิชยกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงของผูใหบริการ clearing 
services4 ซ่ึงจะนำธุรกรรมอนุพันธของธนาคารพาณิชยไปชำระราคาผาน QCCP ดวยวิธีเดียวกับขอ 1.2.1 
ขางตน ท้ังนี้ ในการพิจารณาการเขาเง่ือนไขขอ 1.2.1 (1) และ 1.2.1 (2) ใหธนาคารพาณิชยพิจารณาทุกฐานะ 
ตั้งแตฐานะระหวาง clearing member กับผูใหบริการ clearing services ลำดับตอมา จนถึงฐานะระหวาง
ผูใหบริการ clearing services ลำดับสุดทายกับธนาคารพาณิชย195  

1.3.2 ฐานะระหวางธนาคารพาณิชยและลูกคา 

ใหธนาคารพาณิชยกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงของลูกคาดวยวิธีเดียวกับ 
ขอ 1.1.2 ขางตน สำหรับฐานะท่ีมีตอลูกคาท่ีมาใชบริการ clearing services ของธนาคารพาณิชย  

2. ฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธท่ีชำระราคาผาน non-QCCP 

ใหธนาคารพาณิชยกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงของ non-QCCP ตามหลักเกณฑท่ีกำหนด
ในประกาศธนาคารแหงประเทศไทยวาดวยหลักเกณฑการคำนวณสินทรัพยเสี่ยงดานเครดิตสำหรับธนาคาร
พาณิชยโดย Standardised Approach (วิธี SA) สำหรับฐานะท่ีธนาคารพาณิชยมีตอ non-QCCP หรือ  
ผูใหบริการ clearing services ท่ีจะนำธุรกรรมอนุพันธไปชำระราคาผาน non-QCCP ท้ังกรณีท่ีผูใหบริการ
ทำหนาท่ีเปนตัวกลาง และผูค้ำประกัน 

ท้ังนี้ ใหธนาคารพาณิชยกำหนดน้ำหนักความเสี่ยงของลูกคาดวยวิธีเดียวกับขอ 1.1.2 
ขางตน สำหรับฐานะท่ีมีตอลูกคาท่ีมาใชบริการ clearing services ของธนาคารพาณิชย 

 

 

 
4 ผูใหบริการแกธนาคารพาณิชยในกรณีนี้อาจเปนลูกคาโดยตรงหรือไมไดเปนลูกคาโดยตรง (เชน ลูกคาของลูกคา) ของ clearing member  
5 เชน ในกรณีที่ผูใหบริการแกธนาคารพาณิชยไมไดเปนลูกคาโดยตรงของ clearing member ใหธนาคารพาณิชยพิจารณาทุกฐานะ ไดแก  

- ฐานะระหวาง clearing member (ซ่ึงเปนผูใหบริการ clearing services ลำดับแรก) กบัผูใหบริการ clearing services ลำดับที่ 2 
(ซ่ึงเปนลูกคาโดยตรงของ clearing member) 

- ฐานะระหวางผูใหบริการ clearing services ลำดับที่ 2 กับผูใหบริการ clearing services ลำดับที่ 3 (ซ่ึงไมไดเปนลูกคาโดยตรง 
ของ clearing member) และ 

- ฐานะระหวางผูใหบริการ clearing services ลำดับที่ 3 กับธนาคารพาณิชย 
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เอกสารแนบ 10 

วิธีคำนวณสินทรัพยเส่ียง default risk 
สำหรับฐานะในกองทุนทดแทนความเสียหายจากการผิดนัดชำระราคา (default fund) 

ใหธนาคารพาณิชยท่ีเปนสมาชิกสำนักหักบัญชีกลาง (clearing member) และไดวางเงิน
สมทบเขา default fund ของสำนักหักบัญชีกลางท่ีเขาเกณฑ (QCCP) คำนวณสินทรัพยเสี่ยง default risk 
สำหรับฐานะใน default fund ดังนี้ 

  12.5KRWA CM i ×=  (1) 

 













××














+
×= pref 

ipref 
CM   CCP 

pref 
i 

CCPCM i  DF2%8%
DFDF

DF
KmaxK

 
;  (2) 

โดย 

RWA = สินทรัพยเสี่ยง default risk สำหรับฐานะใน default fund 

K
 CMi

   = เงินกองทุนท่ีตองดำรงสำหรับฐานะใน default fund ท่ี clearing member ‘i’ ไดวางเงิน

สมทบไวกับ QCCP 

DFCCP = แหลงเงิน20

1 ของ QCCP (QCCP’s prefunded own resources) ท่ีจะถูกใชชดเชยความเสียหาย
ภายใตกระบวนการรองรับความเสียหายตามลำดับท่ีกำหนด (default waterfall) โดยแหลงเงิน
ดังกลาวจะตองมีลำดับในการถูกใชชดเชยความเสียหายท่ีเทาเทียม (pari passu) หรือดอยกวา
ลำดับของ default fund ท่ี clearing member ไดวางเงินสมทบไวกับ QCCP 

DFCM
pref

 = ยอดรวมของจำนวนเงินใน default fund ท่ี clearing member ทุกรายวางไว (total 
prefunded contribution) กับ QCCP  

DFi
pref

 = จำนวนเงินใน default fund ท่ี clearing member ‘i’ วางไว (prefunded contribution) 
กับ QCCP 

K
 CCP = เงินกองทุนสมมติ (hypothetical capital requirement) ของ QCCP สำหรับให clearing 

member ใชคำนวณสินทรัพยเสี่ยง default risk สำหรับฐานะใน default fund ท่ี clearing 
member วางไวกับ QCCP ซ่ึงไมใชเงินกองทุนท่ี QCCP ตองดำรงตามกฎหมาย โดยมี 
สูตรการคำนวณดังตอไปนี2้12 

 

 
1 เชน เงินกองทุน (contributed capital) กำไรสะสม (retained earnings) ของ QCCP  
2 ธนาคารแหงประเทศไทยอนุญาตใหธนาคารพาณิชยสามารถใชคา KCCPซ่ึงคำนวณโดยอางอิงหลักเกณฑของ BCBS เร่ือง Capital requirements 
for bank exposures to central counterparties ซ่ึงเผยแพรเมื่อ เมษายน 2557 หรือที่แกไขเพิ่มเติม แทนคา KCCP ตามที่ธนาคารแหง
ประเทศไทยกำหนดในเอกสารแนบนี้ได 
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 ×∑ ×





 −−=  (3) 

โดย  

EBRM i = ผลรวมของมูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธท่ี clearing 
member ‘i’ ไดชำระราคาผาน QCCP3 ซ่ึงคำนวณโดยวิธี current exposure method 
(วิธี CEM) กอนการปรับลดความเสี่ยงดานเครดิตสำหรับฐานะท่ีเกิดจากธุรกรรมอนุพันธ และ
มูลคาเทียบเทาสินทรัพยในงบดุลสำหรับฐานะใน default fund ของ clearing member ‘i’  

ท้ังนี้ ในการคำนวณคา EBRMi ใหปฏิบัติดังนี้ 

(1) สามารถหักกลบมูลคาหลักประกันผันแปร (variation margin) ท่ี QCCP 
ไดรับจาก clearing member ‘i’ กับมูลคายุติธรรมของธุรกรรมอนุพันธได 

(2) คำนวณคา Anet ดวยสูตรการคำนวณดังตอไปนี้ แทนสูตรการคำนวณ 
ท่ีกำหนดในเอกสารแนบ 5 ขอ 1.2.2 (2) 

                                    




 ××+





 ×= grossgrossnet    A   NGR      0.85 A   0.15 A  (4) 

(3) คำนวณคา NGR โดยใชวิธีคำนวณคา NGR สำหรับคูสัญญาแตละรายตาม 
วิธีคำนวณท่ีกำหนดในเอกสารแนบ 5 ขอ 1.2.2 (3.1) โดยกำหนดใหคา RCnet เทากับคา EBRMi 
โดยไมตองคิดมูลคา add-on 

(4) ในการคำนวณคา Agross สำหรับธุรกรรม options และ swaptions  
ท่ีชำระราคาผาน QCCP ใหคูณจำนวนเงินตามสัญญาดวยคาสัมบูรณ (absolute value) 
ของคา delta ของธรุกรรม options และ swaptions ดังกลาว กอนนำไปคูณคาแปลงสภาพ
สำหรับวิธี CEM ตามท่ีกำหนดในเอกสารแนบ 6 

IM i = หลักประกันเริ่มตน (initial margin) ท่ี clearing member ‘i’ วางไวกับ QCCP 

DFi
pref

 = จำนวนเงินของ default fund ท่ี clearing member ‘i’ วางไว (prefunded contribution) 
กับ QCCP 

ใหธนาคารพาณิชยทบทวนคา KCCP DFCCP และ DFCM
pref

 ท่ีใชในการคำนวณคา KCMi
 วา

เปนคาท่ีเปนปจจุบันอยางนอยไตรมาสละหนึ่งครั้ง หรือเม่ือมีการเปลี่ยนแปลงท่ีสำคัญเกิดข้ึนกับ QCCP 
เชน มีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญของจำนวนหรือมูลคาของธุรกรรมอนุพันธท้ังสิ้นท่ีชำระราคาผาน 
QCCP รายดังกลาวหรือปริมาณแหลงเงิน (financial resources) ของ QCCP เปนตน 

 

 
3 ใหนับรวมฐานะที่ clearing member ทำเพื่อชำระราคาฐานะของตนเองและฐานะที่ clearing member ทำเพื่อใหบริการ clearing 
services แกลูกคา (ทั้งในกรณีเปนตัวกลางและกรณีเปนผูค้ำประกันใหแกลูกคา) 
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